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PENGARUH MANAJEMEN LABA, ASIMETRI INFORMASI, DAN
PENGUNGKAPAN MODAL INTELEKTUAL TERHADAP
BIAYA MODAL EKUITAS

Oleh :
ROVITA MAWARDAH
43210010126

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh
manajemen laba, asimetri informasi, dan pengungkapan modal intelektual terhadap biaya
modal ekuitas. Manajemen laba diukur dengan menggunakan conditional revenue model,
asimetri informasi diukur menggunakan bid-ask spread, pengungkapan modal intelektual
diukur dengan menggunakan ICDI (Intellectual Capital Disclosure Index), dan biaya modal
ekuitas diukur dengan menggunakan model Ohlson. Analisis data dilakukan dengan
melakukan cross-section laporan tahunan perusahaan manufaktur selama periode penelitian
2009-2011. Hipotesis penelitian diuji menggunakan regresi linier berganda dengan size dan
leverage sebaga variabel kontrol.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa manajemen laba memiliki pengaruh positif
namun tidak signifikan terhadap biaya modal ekuitas, asimetri informasi memiliki pengaruh
negatif namun tidak signifikan terhadap biaya modal ekuitas, dan pengungkapan modal
intelektual memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap biaya modal ekuitas. Kondisi ini
memberikan implikasi kepada manajemen untuk menyajikan secara lengkap dan luas
informasi mengenai modal intelektual dalam laporan tahunan untuk meningkatkan nilai
perusahaan dan mengurangi biaya modal ekuitas.

Kata Kunci: Manajemen Laba, Asimetri Informasi, ICDI, Biaya Modal Ekuitas
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THE INFLUENCE OF EARNINGS MANAGEMENT, ASYMMETRY
INFORMATION, AND INTELLECTUAL CAPITAL DISCLOSURE
ON COST OF EQUITY CAPITAL

By :
ROVITA MAWARDAH
43210010126

ABSTRACT

The purpose of this study is to provide empirical evidence about the effect of earnings
management, asymmetry information, and intellectual capital disclosure on cost of equity
capital. Earnings management were measured by conditional revenue model, asymmetry
information was measured by bid-ask spread, intellectual capital disclosures were measured
by ICDI (Intellectual Capital Disclosure Index), and cost of equity capital was measured by
Ohlson model. Data analysis was carried out in terms of pool cross-section covering annual
financial report of manufacturing companies during period 2009-2011. The study hypotheses
were tested using multiple linear regression with size and leverage as control variables.

The result of this study show that earnings management had positive influence but not
significant on cost of equity capital, asymmetry information have negative influence but not
significant on cost of equity capital, and then intellectual capital had negative significant
influence on cost of equity capital. This condition gives implication for management to
provide complete and broad information about intellectual capital in their annual report so
that it could increasing the value of their company and decreasing cost of equity capital.

Keywords: Earnings Management, Asymmetry Information, ICDI, Cost of Equity Capital
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