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INVESTASI DI SEKTOR MIGAS

dan

KESTABILAN PASAR

Oleh : Dr. Ir. R.A. Harianto, MM

ABSTRAK

Modal yang diperiukan untuk proyek-proyek minyak dan gas dalam dekade S0-an inj
diperkirakan begitu besar. Sementara perkiraan menyebutkan suatu jumiah antara US $ 150 milyar

sampai $ 200 milyar per tahun.

Selama dekade 80-an, investasi modal di industri tersebut melebihi $ 1 trilyun, atau rata

-rata $§ 100 milyar per tahun.

I. PENDAHULUAN.

Keadaan dewasa ini menunjukkan bahwa
produksi minyak dari wilayah-wilayah/ sumur -
sumur sudah menurun dan harus digantikan
dengan yang baru, dengan biaya mahal. John
Brown, Direktur pengelola BP/British Petroleum
memperkirakan bahwa kebutuhan investasi un-
tuk sektor eksplorasi/produksi saja adalah seki-
tar 250 milyar dolar untuk S tahun mendatang.
Kini perkiraan, untuk sektor hulu bahkan lebih
besar, karena kebutuhan kilang yang kapasitas-
nya harus diperluas dan ditingkatkan / diremaja-
kan. Skenario yang sama juga terjadi untuk
sektor- sektor seperti petrokimia, marketing /
distribusi dan pipa-saluran minyak.

Proyeksi investasi yang begitu besartentu
menimbulkan pertanyaan. Bagaimana jumlah
irvestasi tersebut dapat dicapai, kalau harga
minyaktetap rendah seperti sekarang. Perusahaan
- perusahaan minyak asing, biasanya dianggap
mandiri dalam pembiayaannya; namun, kondisi
dewasa inj menunjukkan bahwa pengeluaran-
Pengeluaran investasi mereka yang telah
direncanakan, ternyata berada dalam kontraksi
karenaberbagai kekecewaanyangdialamiindustri.
Survei yang dilakukan Solomon Brothers
menunjukkan adanya penurynan pengeluaran di
sekior hulu sebesar 3.2 %. Negera-negara OPEC
luga 1ak dapat mengembangkan produksi
minyaknya secepat yang diharapkan selama
ekspor minyak tetap lemah. Karena ity sumber-
SUﬂ‘!ber dana sepenti bank atau investor-investor
dari pasar uang menjadi begitu penting. Kita kaji

bahwa sejak beberapa tahun yang lalu, industri
energi telah merupakan sektor utama pencari
danadipasaruang. Dipasar uang obligasitahun
1931 misalnya, perusahaan-perusahaan migas
telahmemobilisasi US $ 8 milyar, yang merupakan
6 % dari jumlah obligasi perusahaan yang
diterbitkan. Di tahun 1991, perusahaan-
perusahaan ini juga meminjam $ 52 milyar, yang
merupakan paling tidak 15 % dari total pinjaman
perusahaan di pasar kredit sindikasi. Sejak medio
80-an dana yang dipinjam dalam bentuk sindikasi
telah meningkat tajam, berbarengan dengan
menurunnya pengeluaran setelah harga minyak
kolaps.

Tahun 1987, sektor migas meminjam tak lebih
dari $ 16 milyar (hanya 5 % dari total pinjaman
yang dimobilisasi tahun tersebut).

Kelabilan pasar minyak di masa mendatang dan

pendekatan-pendekatannya akan dikaji pada
tulisan ini.

il. KOMPETITIF

Karena sektor-sektor non migas juga mem-
butuhkan modal yang besar maka industri minyak
harus berkompetisi secara gigih dalam berbagai
persyaratan kredit di pasar modal. Kita simak
misalnya Eropa Timur yang memerlukan dana
besar untuk restrukturisasi dan membangun
kembalikawasan itu. Demikianpula negara-negara
berkembang di Amerika Latin dan Afrika.

Dalam pada itu di Eropa dan Amerika Utara,
proyek- pioyek skala bonansa untuk prasarana,
transportasi dan telekomunikasi telah ditempatkan
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