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Abstract 

Monica Valentine. 201710325130. Bankruptcy level analysis used the 

Altman Z-score, Springate and Zmijewski method for pulp and paper sector 

companies listed on the IDX for the period 2012-2019 This study aims to 

determine whether there is a difference between the Altman, Springate, and 

Zmijewski bankruptcy models in predicting bankruptcy. As well as to know the 

prediction model with the highest accuracy in predicting bankruptcy in pulp and 

paper sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The comparison 

of the three prediction models is seen from the level of accuracy in each model. 

The data used in this study are the financial statements of pulp and paper 

companies published on the Indonesia Stock Exchange (BEI) website for the 

period 2013-2019. The sampling technique used purposive sampling in order to 

obtain 5 companies that were used as research samples. The data analysis 

technique used parametric statistical tests, namely the Paired Sample t-test and 

the accuracy of the prediction model with the condition that the data must be 

normally distributed. This study compares the scores of four bankruptcy 

prediction models using descriptive statistical techniques, normality tests, and 

paired analysis with the sample t-test technique with the help of the SPSS 

program. The conclusion of this study shows a significant difference between the 

Altman, Springate, Grover, and Zmijewski models in predicting financial distress, 

and the highest level of accuracy is achieved by the Springate model with an 

accuracy rate of 68,75%. 
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Abstrak 

Monica Valentine.201710325130. Analisis tingkat kebangkrutan dengan 

menggunakan metode altman Z-score, Springate dan Zmijewski pada perusahaan 

sektor pulp and paper yang tercatat di BEI periode 2012-2019. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan antara model 

kebangkrutan Altman, Springate, dan Zmijewski dalam memprediksi 

kebangkrutan. Serta untuk mengetahui model prediksi yang paling tinggi 

keakuratannya dalam memprediksi kebangkrutan pada perusahaan sektor pulp and 

paper yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Perbandingan ketiga model prediksi 

dilihat dari tingkat akurasi pada setiap model. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan pulp and paper yang di 

publikasikan di website Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2019. Teknik 

pengambilan sampel dengan menggunakan purposive sampling sehingga didapat 

5 perusahaan yang dijadikan sampel penelitian. Teknik analisis data menggunakan 

uji statistik parametris yaitu uji Paired Sample t-test dan uji keakuratan model 

prediksi dengan syarat data harus berdistribusi normal. Penelitian ini 

membandingkan score empat model prediksi kebangkrutan dengan menggunakan 

teknik statistik deskriptif, uji normalitas, dan dipasangkan analisis uji teknik 

sample t-test dengan bantuan program SPSS. Kesimpulan dari penelitian ini 

menunjukkan perbedaan yang signifikan antara model Altman, Springate, Grover, 

dan Zmijewski dalam memprediksi financial distress, dan tingkat akurasi tertinggi 

dicapai model Springate dengan tingkat akurasi sebesar 68,75%, 
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