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ABSTRAK

Lia Astuti, 201510315033. Pengaruh Kebijakan Dividen dan Kebijakan
Utang Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan LQ 45 Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2013 — 2017.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Kebijakan Dividen dan
Kebijakan Utang terhadap Nilai Perusahaan. Objek penelitian ini yaitu
perusahaan-perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan
periode pengamatan tahun 2013 sampai dengan 2017. Penelitian ini merupakan
penelitian kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan LQ
45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013 - 2017. Pemilihan sampel
menggunakan teknik purposive sampling dan diperoleh 17 perusahaan sebagai
sampel penelitian. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi

berganda. Data diolah dengan menggunakan program SPSS versi 21.

Hasil penelitian menunjukan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini ditunjukan oleh tingkat signifikansi
sebesar 0,00 yang berarti 0,000 lebih keci dari 0,05. Kebijakan utang berpengaruh
positif signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini ditunjukan oleh tingkat
signifikansi sebesar 0,011 yang berarti 0,011 lebih kecil dari 0,05. Kebijakan
dividen dan kebijakan utang secara simultan berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikansi sebesar 0,00 yang berarti 0,000
lebih kecil dari 0,05.

Kata kunci : Nilai Perusahaan, Kebijakan Dividen, Kebijakan Utang

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



ABSTRACT

Lia Astuti, 201510315033. Effect of Dividend Policy and Debt Policy on
Company Values in LQ 45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in
2013 - 2017.

This study aims to examine the effect of Dividend Policy and Debt Policy
on Corporate Values. The object of this research is LQ 45 companies listed on the
Indonesia Stock Exchange with the observation period from 2013 to 2017. This
research is quantitative research. The population in this study were all LQ 45
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 2013 - 2017. The
sample selection used purposive sampling technique and obtained 17 companies
as research samples. The data analysis method used is multiple regression
analysis. Data is processed using the SPSS version 21 program.

The results showed that dividend policy has a significant positive effect on
firm value, this is indicated by a significance level of 0.00 which means 0,000 is
smaller than 0.05. Debt policy has a significant positive effect on firm value, this
is indicated by a significance level of 0.011, which means 0.011 is smaller than
0.05. Dividend policy and debt policy simultaneously have a significant positive
effect on firm value with a significance value of 0.00, which means 0,000 is
smaller than 0.05.

Keywords: Company Value, Dividend Policy, Debt Policy

Vi

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



KATA PENGANTAR

Dengan mengucapkan alhamdulillah penulis panjatkan puji syukur
kehadirat Allah SWT, serta shalawat dan salam kepada nabi besar Muhammad
SAW dan para sahabatnya yang telah memberi petunjuk kepada ummatnya,
karena dengan rahmat dan ridho-Nya yang telah Allah berikan kepada penulis
sehingga penulis dapat menyelesaikan Skripsi yang berjudul Pengaruh Kebijakan
Dividen dan Kebijakan Utang terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQ 45
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013 - 2017. Adapun maksud dan
tujuan dari penulisan Skripsi tersebut adalah sebagai salah satu persyaratan dalam
menyelesaikan program pendidikan Srata satu (S1) pada Jurusan Akuntansi
(Keuangan) Fakultas Ekonomi Universitas Bhayangkara Jakarta Raya. Penulis
menyadari dengan sepenuh hati bahwa skripsi ini tidak dapat terselesaikan dengan
baik tanpa bantuan dan dorongan dari semua pihak, oleh karena itu, dalam
kesempatan ini penulis dengan senang hati menyampaikan terima kasih kepada

yang terhormat :

1. Dr. Drs. H. Bambang Karsono, S.H., M.M. selaku Rektor Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya.

2. Dr. Sugeng Suroso, S.E., M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya.

3. Tutiek Yoganingsih, S.E., M.Si. selaku Ketua Program Studi Akuntansi
Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

4. Dr. Wastam Wahyu Hidayat, S.E., M.M. selaku Dosen Pembimbing Skripsi
yang telah memberikan bimbingan, masukan dan motivasi kepada penulis.

5. Helmiansyah Irawan, S.E., Ak., M.Ak. CA., CPA., AAPAI. selaku
Pembimbing Akademik Kelas 8B1 Akuntansi.

6. Seluruh Staff pengajar dan pegawai Fakultas Ekonomi Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya atas ilmu dan informasi serta bantuannya selama
ini.

7. Kedua orang tua, Santosa dan Taryumi yang selalu memberikan Do’a dan

dukungannya selama penulis menyelesaikan skripsi ini.

vii

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



8. Suamiku, Mas Cahya yang selalu memberikan dukungan dan perhatiannya
selama penulis menyelesaikan skripsi ini.

9. Teman-teman terdekat, Yulia Ernawati, Dini Syahadah, Tari Septiani Dewi,
Oki Sutanto, Frescilia Novita Sari, Auladia, Evi Akasah, Anggun Primadani,
Nur Hikmah dan Elyza Minarti. Terima kasih atas kebersamaannya
menempuh pahit dan manisnya masa-masa pekuliahan.

10. Serta teman-teman angkatan 2015 kelas 8B1 Akuntansi. Terima kasih atas

kebersamaan dan semangatnya selama ini.

Penulis menyadari skripsi ini jauh dari kata sempurna, untuk itu penulis
menerima segala bentuk kritik dan saran yang bersifat membangun dari para
pembaca. Akhir kata penulis mengaharapkan agar skripsi ini dapat bermanfaat

bagi para pembaca.

Jakarta, Juli 2019

Penulis

Lia Astuti

viii

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ..ottt bbbt bbb [
LEMBAR PERSETUJUAN PEMBIMBING ..o I
LEMBAR PENGESAHAN ...ttt e nnae e i
LEMBAR PENGESAHAN ...ttt 1\
ABSTRAK bbb bbbt %
A B S T R A T e e a e e ar e e nnraeaaraae e vi
KATA PENGANTAR ettt e e e e sre e snae e e e e s s e e aneeeannee e vii
DAFTAR IS oottt ettt sttt et sbenbenrenneas IX
DAFTAR TABEL ..ottt i st e sttt b nbenneas Xii
DAFTAR GAMBAR ...ttt ettt a e e e e e e e e snae e e sna e e e nneeeenneas Xiil
BAB | PENDAHULUAN ..ottt e e 1
1.1 Latar Belakang Masalah..............ccccoivoiiiiiiicie et 1
1.2 RUMUSaN Permasalanan .........ccooeieiiiiiiiiiieeiee st 3
1.3 Tujug Penelitian . St oo e el Seenesnannesfrenmsnnel o ooeeerenennnene e 3
1.4 Manfaat Penelitian ..o ...l e itid b b s 4
1.5 Batasan Masalah............ccoiiiiiiiiiiii e e e 4
1.6 Sistematika PENUIISAN .......ooiiiiiiie ittt 4
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ittt ae e e e ste e sae e nnae e nnae e e 6
2.1 Nilai Perusahaan......... o A i Lo R A s e 6
2.1.1 Definisi Nilal PErusanaan........c...oocoviieiiiiiieiieiie e e 6
2.1.2 Metode Pengukuran Nilai Perusahaan ...............cccoceiveiiiieiieie s 6
2.2 KeDIJaKan DIVIOEN .....oiuiiiiiiiceee bbbt bbbt 7
2.2.1 Definisi Kebijakan DIVIEN ........cccooiiiiiiiiiieeeee e 7
2.2.2 DefiNiSi DIVIEN ...c.voviiiiiiiieiicisee e 8
2.2.3 Teori Kebijakan DIVIAEN .........cccoiiiiiiiiii e 9
2.2.4 Pertimbangan Manajer Dalam Menentukan DPR .........cccccocviiinininiciennn, 13
2.2.5 Kebijaksanaan Pembayaran DIVIAEN ...........ccocviiiiiniiienene s 15
2.3 KeDIJaKaN ULANG.....cuiiiiiiiie ittt et sne e ns 18
2.3.1 DEfiNIST ULANG .....veiiiiiie ettt 18
2.3.2 Pengelompokan ULANG .........coviiiiiieieiesie e 19
ix

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



2.3.3 Definisi Kebijakan Utang..........ccooeeiiiiieiesineeeeeee e 20

2.3.4 Metode Pengukuran Kebijakan Utang .........cccccoviereieneneneeseseseeeeees 21

2.4 Penelitian TerdahUIU ..o s 22
2.5 Kerangka PeMIKITaN ..........ccoiiiiiie et 24
2.5.1 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan...............ccccoovenee. 24
2.5.2 Pengaruh Kebijakan Utang Terhadap Nilai Perusahaan.............ccccoovvvviienne. 25

pAL G 11010 1] OSSPSR 26
BAB 11l METODOLOGI PENELITIAN .ot 28
3.1 DeSaIN PENEIITIAN ....c.eoiiiiicie ettt es 28
3.2 Tahapan Penelitian ...........co.oiiiiiiee i 28
3.3 Model Konseptual PENELItIAN ...........ccvoieiiiini i 29
3.4 Definisi Operasional Variabel ..............coviiiiieiiiiinii e 31
3.5 Waktu dan Tempat Penelitian ... 32
3.6 Metode Pengambilan Sampel..........cccooviiiii e 32
3.7 Teknik Pengumpulan Data...........ccceiieiiiiiiiiieie s 33
3.8 Met0de ANALISIS DALA....c..cviveiteiieiee ettt et bbb sre e nens 34
BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN ..ot 40
4.1 Gambaran Umum PeruSaNaaN ...........cccccveceeeieereieeieesieaeesseesseaeeseesseseessessseessessessees 40
4.2 Data PRielitiany.......ossil . L Rl e, 43
4.2.1 Daftar Perusahaan LQ 45 ... ..ottt 43
4.2.2 Kebijakan BAVIdEA KA DTA. . RAVA . ol e, 45
4.2.3 Kebijakan ULaNg ...........citeiineennsresamssiommnensesbadbeesesseeseessesenssessessesnssnesseesens 46
4.2.4 Nilai PErusaNaan ...........ccooviieiieiisiiesee s iesie e se e sae e e e sneesnees 47

4.3 ANAIISIS DALA ....veeuiiiiieiiiee e e 48
4.3.1 Analisis Statistik DesKriptif .........ccccoeiiieiiii e 48
4.3.2 Analisis ASUMSH KIASIK ..........ceiveiiiiiiieeeie e 49
4.3.2.1 UJi NOMMAIITAS ..oovviiieieieciecce e 50
4.3.2.2 Uji MUIIKOIINEAITIAS ...ccvviiiieiie e 51
4.3.2.3 UjJi AULOKOTEIaST ......ccvviiiiieiiiie e 51
4.3.2.4 Uji HeteroskedastiSitas ...........ccuerieiiiiie e 52

4.3.3 UjJi STALISTIK ©..vviviieiciicicicce sttt 53
4.3.3.1 Analisis regresi Linier Berganda ..........ccccccevieiiiiiiiciie e 54

X

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



4.3.3.2 Analisis KOefiSien DELEIMINGST .....ueurneeeeee e 56

4.3.4 UJ1EHIPOTESIS ...ttt 57
4.3.4. 1 UjJi Parsial (UJi t) cooooeeieee e 57
4.3.4.2 Uji SImultan (Ui T) .ooeeireeceeeees e 58

4.4 Pembahasan Hasil PeNelitian ...........cccoooviiiiiiiie s 59

4.4.1 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan ............c.ccccoovvnene. 59

4.4.2 Pengaruh Kebijakan Utang terhadap Nilai Perusahaan ...............ccccevveieennnne 60

4.4.3 Pengaruh Kebijakan Dividen dan Kebijakan Utang terhadap Nilai

PEIUSANAAN ....iiveeiieeieeiie ettt et e et et re e te e re e re e e nneenns 61

BAB V PENUTUP ..ttt e e e 62
5.1 KeSIMPUIAN ..ottt i et be et e et e sra e beenanas 62
5.2 IMpliKasi ManN@JErial ..........ccueiveiiiiieii s i 63
5.3 Keterbatasan PENEIITIAN .........c.coviiiiieieiie e sie st st see e ssee e 63
SECISEC W o A0 e e PO ol Sl e A1, W, ORI 64
DAFTAHPUSTAKA ... 455l B b SO, Xiv
LAMPIRAN

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Xi

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 — Penelitian TerdanulU ............cooeiiiiiieie e 22
Tabel 3.1 — Pedoman untuk memberikan interpretasi koefisien korelasi ......................... 37
Tabel 4.1 — Perkembangan Pasar Modal di Indonesia.............cocoviiniiiiiciicncnce 40
Tabel 4.2 — Rincian Perolehan Sampel Penelitian ............ccccocovveveiie i 44
Tabel 4.3 — Daftar Nama Perusahaan yang Menjadi Sampel Penelitian........................... 45
Tabel 4.4 — Nilai DPR 2013 - 2007 c..iiieiiieeieeeesie e eie e sae e e sneeaesneeseas 46
Tabel 4.5 — Nilai DER 2013 = 2017 .......ooiiiiiieieeiiesie e sseesneeee e neas 47
Tabel 4.6 — Nilai PBV 2013 - 2017.......ccoouiiiiiniesiesiisiaeise i e see s e s sneens 48
Tabel 4.7 — Hasil Analisis Statistik DesKriptif...........cccoooiiiiieiiiiniini e 49
Tabel 4.8 — Hasil Uji NOrMAlITas .........ccooiiiiiiiiiiicce e 50
Tabel 4.9 — Hasil Uji MUItIKOINEAITIAS. ......c.eoveireeieiie et 51
Tabel 4.10 — Hasil Uji AULOKOTEIASI ..........cccooviiiieiiiie it 52
Tabel 4.11 — Hasil Uji Regresi Linier Berganda.............ccccoveiieeiieiiiecieve e 54
Tabel 4.12 — Hasil Analisis Koefisien Determinasi ..........ccoceriririiiiiiieienenesiesie e 56
Tabel 4.13 — Hasil UjJi Parsial ...........ccoooiiiiiiiiieie i 57
Tabel 4.14 — Hasil Uji SIMUIAN...........ccooiiiiiiieii i 59
Xii

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 — Stabile Dividend POLICY ........cccoviieiiiieceece e 16
Gambar 2.2 - fluctuating dividend POLICY.........cccooiiiiiiiii e 17
Gambar 2.3 — Kombinasi stabile & fluctuatingDividen POICY .........cccccooeieiiieniiinnne 17
Gambar 2.4 — Kerangka PemIKIran ..........ccccoeiveiiiie i 25
Gambar 3.1 — Tahapan Penelitian ............cccoveiieiiiie e 28
Gambar 3.2 — Model Konseptual PENelItian ..........cccooeiiiiiiiiiinieeeee e 30
Gambar 4.1 — Grafik Scatterplot Hasil Uji Heteroskedastisitas ...........ccccoeevvrinininnnne. 53
xiii

Pengaruh Kebijakan..., Lia, Fakultas Ekonomi 2019



	02-201510315033-persetujuan
	03-201510315033-pengesahan
	04-201510315033-pernyataan
	05-201510315033-Abstrak
	06-201510315033-ABSTRACT
	07-201510315033-KATA PENGANTAR
	08-201510315033-DAFTAR ISI
	09-201510315033-DAFTAR TABEL
	10-201510315033-DAFTAR GAMBAR



