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ABSTRAK

Inten Sri Rahayu, 201510315056. Pengaruh Signal Profitabilitas dan
Current Rasio Terhadap Refurn Saham pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar

Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Profitabilitas yang di ukur
dengan Net Profit Margin, Return on Asset, Return on Equity dan Current Rasio
terhadap Return saham perusahaan pada manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia untuk periode tahun 2014 sampai dengan 2017. Pengambilan sampel yang
digunakan adalah sebanyak 82 sampel dengan menggunakan metode purposive

sampling.

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa refurn on asset tidak berpengaruh
terhadap return saham dibuktikan dengan nilai 0,158 lebih besar dari 0,05. Return on
equity berpengarvh terhadap refurn saham dibuktikan dengan nilai 0,015 lebih kecil
dari 0,05. Net profit margin tidak berpengaruh terhadap refwrn saham dibuktikan
dengan nilai 0,719 lebih besar dari 0,05. Current rasio tidak berpengaruh terhadap
return saham dibuktikan dengan nilai 1,000 lebih besar dari 0,05. Sedangkan secara
simultan refurr on assel, return on equity, net profit margin dan current rasio

berpengaruh secara signifikan dibuktikan dengan hasil 0,021 lebih keci dari 0,05.

Kata Kunci: Return on Asset, Return on Equity, Net Profit Margin, Current Rasio
dan Return Saham.
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ABSTRACT

Inten Sri Rahayu, 201510315056. Effect of Signal Profitability and Current
Ratio on Stock Returns in Manufacturing Companies Registered by the Indonesia
Stock Exchange.

This research was conducted to examine the effect of Profitability as
measured by Net Profit Margin, Return on Assets, Return on Equity and Current
Ratio on the return of company shares in manufacturing listed on the Indonesia Stock
Exchange for the period 2014 to 2017. The sampling used was as many as 82 samples
using the purposive sampling method.

The results of this study state that return on assets does not affect the proven
stock return with a value of 0.158 greater than 0.05. Return on equity has an effect on
stock returns as evidenced by the value of 0.015 smaller than 0.05. Net profit margin
does not affect the proven stock return with a value of 0.719 greater than 0.05.
Current ratio does not affect the proven stock return with a value of 1,000 greater
than 0.05. While simultaneously the return on assets, return on equity, net profit

margin and the current ratio have a significant effect as evidenced by the results of
0.021 smaller than 0.05.

Keywords: Return on Asset, Return on Equity, Net Profit Margin, Current Rasio and
Return Saham.

Vi

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



KATA PENGANTAR

Segala syukur penulis panjatkan kepada Allah Yang Maha Esa karena atas
rahmatnya dan kehendaknya penulis bisa menyelesaikan skripsi ini. Penulis
menyadari sepenuhnya bahwa dalam proses penyusunan skripsi ini banyak
mengalami hambatan dan kendala. Selama penyusunan skripsi ini, penulis banyak

memperoleh bantuan, bimbingan, dorongan dan dukungan dari berbagai pihak.

Untuk itu, pada kesempatan ini penulis ingin menyampaikan ucapan terima

kasih yang sebesar-besarnya atas jasa yang saat bernilai, kepada :

1. Dr. Drs. Bambang Karsono., S.H., M.M., Selaku Rektor Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya.

2. Dr. Sugeng Suroso, S.E., M.M., selaku Dekan Fakultas Ekonomi.

Tutiek Yoganingsih, S.E.. M.Si., selaku Kepala Prodi Akuntansi yang telah

LI

berkenan memberikan izin dalam penyusunan Porposal Skripsi ini.

4.  Adelina Suryati, SE., M.Ak, CMA., CBV selaku dosen pembimbing yang telah
memberikan pengarahan, bimbingan serta saran kepada penulis.

5. Santa dan Nur Halimah selaku orangtua dan adikku Rio yang selalu
memberikan dukungan, perhatian kasih saying dan doa .

6.  Faizal, yang telah memberikan semangat, motivasi dan doa untuk penulis.

7.  Wheny, Dinta, Nabella, Fitri dan sahabat-sahabat seperjuangan yang selalu
memotivasi untuk menyelesaikan skripsi bersama — sama.

8.  Seluruh teman-teman bimbingan skripsi Noermalia, Ka Regina, Ka Echi,
Nanda, Mailia, Maria, Rista, Ka Oki terima kasih atas kerjasama dan
kebersamaan selama ini.

9.  Keluarga besar Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

Vil

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



Akhir kata penulis berharap Allah Yang Maha Esa membalas kebaikan semua
pihak yang telah membantu. Semoga tugas akhir/skripsi ini dapat membawa manfaat

bagi pengembangan ilmu.

Jakarta, Juli 2019

Penulis

Inten Sri Rahayu

viii

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR ISI

HALAMAN

LEMBAR PERSETUJUAN PEMBIMBING ......ccccceeessntesscsncsssaensassasnessansasessassasns ii
LEMBAR PERGESATIAN i il il eitieniistsiiitini i sinsiuis s ipssss wosionnts il
LEMBAR PERENY A EAAN. cmmmnsssmmisss i itmserivesonssspbsvessnias iv
ABSTRAK ...coormerisirisiniestistnist st e i ie e e S s S5 RS R S B e e A PR SN AR S A S s A%
ABSTRAMOT <o e N bt i b ot S i iah e et e B A Sttt Mo i vi
KATA PENGANTE AR Gosiuiistcsassiimedssaomueisiissysssvesasstavhemtssmmsisnan disssnassass kiussmns soss vii
DAETAR ISL..coocciciciciciissiniiiapaee W . ... ik siissassssvimnmmmns syd sumuss snisn 1.4
DAFTAR TABEL...... o€ o B Sl el ol oM Ma.....oeoovnensrosrsneresonsammnmmssomsssnen xii
DAF T AR GAM B Ml e e e et tetoapcate et i B ..o cccennconconasonsamniossannss xiii
DAFTAR LAVIFIRAN L Ll e iidecesenecsnsicrnns Wi s e ... cosvionsssvssssracinn xiv
BAB 1 PENIES SR EEA N ey ) R Y ... ceommemmanse 1
1.1 Latar Belaksie .o Ale AN 8 N e SEE— 1
1.2 RumudpR Ferimasalabid s iia) . sy i e R . s 3
1.3 TujuanB P EElFEn i B-Al ey e e ... >
1.5 BatasanWEE i i T B R ... 6
1.6 Sistemat R aUIIE 1S PSS ... cooneissnsnesivinsansen 7
BAB IT TINJRUSNPUS LAK A il gLk . ......oooeenensnsossencess 9
2.1 Landasan TSRS ol ENIRERIS LI IMEAT L. Connl . ... oiiininniniinienn <
2.1 Return Sal i e . ....coooccvniusiaionsiosmnnanisannn 9
2.1.2 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham. ..., 10
213 Komponen Relirt: s bt oottt il o e S e s s st s e s b 11
214 Jenis-jents Retorn Sahanm: o soubine.dil s i oot sobo i vosis s stssn bansaesiovsia s 11
Frled Penoerian Brolitabilies Sssl A o b m e B et el L LR e it 12
2.1.6 Manfaat Pengotinaan Rasie Profitabiliths o0 o o o it 12
2417 Twdan-Penggmiasn Rasio Profitabilitas. ..o o imiiniiimn imse v 13

2.1 Blenin—Jenis Profitabilits o i sl sl B e v 13
2219 Rasto Lakurditas wesmias ittt e s Bunbes Sheniins it b Buns staeves 15

2 1.1 Jemis—Jents Likiiaiag bt sty s s st s st ses 15

b

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



2.1.11 Tajnan dan Manfaat EIGRAIGAS. ........ i icmariosisveeniasmsmrssenambommmiesssssstonsnmssnses 17
2.1.12 Pengertian Analisis Laporan Keuangan .......c.coccccoecicncannnnnee. 18
2.1.13 Thjuan Laporan KEeHANOAN ........oooi e oo cornelacsnnomes besninbsbisissssitassenssesiisiartosinn sindis 18
2.1.14 Penpertian Rasio Kenangan ... . cuinmomomiiiuninio sssassssssisonsimssstisssssimsis 19
2.1.15 Teori Signal.. PR O S O G0 o ot SR P 19

2.2 Penciitiail Teraabiiit.c .o seeiimsinismim s oo in syt s s viais b i o ds 20
2.3 Pengembamuai FRDOIRSIS ot m i e e 26
2.3.1 Pengaruh net profit margin terhadap refurn saham..........o.ccoeeeveeccecrvennncesnncnsninns 26
2.3.2 Pengaruh return on asset terhadap refian saham............eeeeeeeciicciiiniiicsiiiciiiiinen 26
2.3.3 Pengaruh return on equity terhadap refurn saham ..............cccccveneen. .26
2.3.4 Pengaruh current rasio terhadap refurn saham.......c....oooooeieinnnvnenrnceceninnnaees 2l

2.4 Kerangka Perml i e et togpe vecn et R M oo soeasnsinsirniussnssins 27
BAB III METODELOGI PENELITIAN 28
3.1 Desain Bl e A N - ..occvneninnnnnes 28
3.2 TahapdhiPenelitian . bE U\ N il L B i 29
3.3 Model Xhnsepiual PenolBonuc] s At el k. ... oo 31
3.4 Operasi@fialisasi Variabell -0 L 00 Ll B R S .. R — 32
3.5 Waktu dgRTempat Penbitiem .. - B B ... cceniniens 32
3.6 Populasi FERSIRERTNREEL, 00K fa,,: e 008 SIS Y ...............cccnenees 32
3.7 Metode pen§amiias Satlipele s e i, A .....coociicisasinaneas 32
3.8 Metode Anali SR I S ... oo eesssvissssans ianine 33
3.8.1 Ui Norma i S S ... iv.onmsormemsosdssiasss 34

3.8, 2 Uji Multik o i o T e e W o iniaisiossminsdoninnsssnusnssnnssnsassnss 35
3.5.3 Uik HetetOskeQushsItis oo i soni o ssidia st simetes o sshilaianit sons 35
THA U Antekolora s S e L e e Lo e RS 35
S n Pt LhaE) e e e, 35
3.8.6 Uji F (Uji Signifikansi SINUIAN) ...........ceeummsererereeeeessmmmmsssnsnsssssssssssssssssesssssssssssens 36
3.8 Koetisien Determinasi:(Ra) ol sl Lo s Sudrmh s e sl i L L e 37
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 38
4. 1 Garsbaran Utium Perusahiann ..o nnaiiimmimsitarsimnmimspim s 38
4.1.1 Sejaral Bursa Efek INdOnesia...........ccocovisicis siiioi ssisimmsimismisssnassinsasinsnsssss 38

X

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



4.1.2 Visi dan Misi Bursa Efek Indonesia... W7 Her WO D T R 42

4.2 Deskripst Data Peoehitian . oo iesismmmiisisemswoesseiiontidocrsitmisississss 43
4.3 HaASH] ATRHSIS DVBE oo creirasssncasbsonsuses srnsssonssnsysiisssaesssssssnssssanissvenhann o spuussnsmass somnne 47
4.3.1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif ....... ... c.ccoiiinnsesnssusseininereencass s ssessanssssoss 47
4,32 Uhi Asimisi KIaSTK .o i st i iiuinssinstasisaisasasssssasssisssiswimm srsneas 49
4.3.3 Hasil Uji Statistik iyl Ve v 56
434 L1 HIPOLESIS .- c.nesiimiisusiciinnmais ssambosvestonessssommamsentssinin st ko sasans dsass hosmmiaimys s hsmanasin 58
4 . PErDAlARAIE. st biamiisis i s v 5 00 oV AV Ern e S Sk GEU S e o e v s as d S Rew 60
4.4.1 Pengaruh Return on Asset terthadap Return Saham ...........oveeemrerineeeeeicenenne 60
4.4.2 Pengaruh Return on Equity Terhadap Return Saham.........c.coooioomneeee 61
4.4 .3 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Refurn Saham ...........cocoveeeememeenenneiiniennnns 61
4.4.4 Pengaruh Current Rasio Terhadap Refurn Saham ... 62
4.4.5 Pengaruh Return on Asset, Return on Equity,Net Profit Margin, Current Rasio
Terhadap Return Saham......... e ST N, ............... ...63
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN : 64
5.1 Kesimp@ianiol . A2 A o b il e st R . censes 64
5.2 Implik3sh Manajerial' s B ccceicd . ooy Ao i et bl s nnntennnen 65
5.3 Saran... L e T —rver it L L LSRR . ........c.occcevicronsnes 65
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN R il oo 7. vvins Joesbsusstitee s canonss Susanabavnsall e sasessscsnsonsss o uaase
Xi

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Peneltian Ferdahulils | o tiec 200 e it bl i Je s kGt & 20
Tratiel 31 Kiitetia Pencntoai Samgel ok Soduaeimnt s el e e S L s s 33
Tabel 4.1 Perkembangan Pasar Modal di Indonesia.............ccccooveiiiiiiiiiiinnnn. 59
Tabel 4.2 Rincian Perolehan Sampel Penelitian...........coooiviniiiiiiniiiinciiiiinian 44
Tabel 4.3 Daftar Nama Perusahaan yang menjadi Sampel Penelitian................... 45
Tabel 4.4 Hasil Analisis Statistik Deskriptif......c.ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 47
Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas One Sample Kolmogorov — Smirnov Test............... 50
Tabel 4.6 Hasil Uji MultiGlahertastd. Rl M My . . .. ccoviecniissinisisinssassion 53
Tabel 4.7 Hasil Uj Lot e i M M . - .ocevieiinsnnnasasieens e
Tabel 4.8 Durhifi/Vatshn Test Bond. Lol ... R IUREEE M N . . .oecimnes 56
Tabel 4.9 Bl Uji'Regresi Lineat Bergandar...........c0n Bl W% ...o.coeeeinnncnin 56
Tabel 4.10 Hasil Analisis Koefisien Determinasi.......cccvveiieeieininieninincininnnnennd7
Tabel 4.1 § HasilPUji Parsial Ciqi 000, nfees sl Dot st el . e e e 58
Tabel 4.1 4Nasit Vi Siglan (Ui s bt oo it K 60
xii

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran........cccccceeeereecuence s e TS f
Gambar 3.1 Model Konseptual .......ccccoovveeevcinaccnnee e RN T |
Gambar 4.1 Grafik Histogram.........ccceceeevccereercnrcororuescrenscene S A e b O
Gambar4.2 Grafilk Notmal P-PIot . i i mammbmiovins it nmnnessamsonsbsasontrason 52
Gambar 4.3 Grafik Beatter ..o oimnin s iisssim S csesne I

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN 1 Uji Referensi Skripsi

LAMPIRAN 2 Uji Plagiarisme

LAMPIRAN 3 Rincian Perolehan Sampel
LAMPIRAN 4 Daftar Perusahaan Sampel
LAMPIRAN 5 Data Penelitian

LAMPIRAN 6 Tabel t

LAMPIRAN 7 Tabel f

LAMPIRAN 8 Tabel Durbin-Watson

LAMPIRAN 9 Kartu Konsultasi Bimbingan Skripsi
LAMPIRAN 10 Daftar Riwayat Hidup |

Xiv

Pengaruh Signal..., Inten, Fakultas Ekonomi 2019



	02-201510315056-LEMBAR PERSETUJUAN PEMBIMBING
	03-201510315056-LEMBAR PENGESAHAN
	04-201510315056-LEMBAR PERNYATAAN
	05-201510315056-ABSTRAK
	06-201510315056-ABSTRACT
	07-201510315056-KATA PENGANTAR
	08-2015103156056-DAFTAR ISI
	09-201510315056-DAFTAR TABEL
	10-201510315056-DAFTAR GAMBAR
	11-201510315056-DAFTAR LAMPIRAN



