
BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 Perusahaan didirikan dengan tujuan tertentu. Di antaranya adalah untuk 

menghasilkan jumlah uang yang paling besar, meningkatkan kemakmuran pemilik 

atau pemegang saham, dan meningkatkan nilai perusahaan  Putu & Mertha (2017). 

Nilai perusahaan didefinisikan oleh Sujoko dan Soebiantoro (2007) sebagai 

persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan 

dengan harga saham. Wongso (2012) menyatakan bahwa nilai perusahaan atau 

value of the firm merupakan konsep penting bagi investor karena merupakan 

indikator bagaimana pasar menilai perusahaan secara keseluruhan. Nilai 

perusahaan sangat penting karena mencerminkan kinerja perusahaan yang dapat 

mempengaruhi bagaimana investor terhadap perusahaan Lestari dkk (2012). 

Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar kemakmuran yang akan diterima 

oleh pemilik perusahaan Mahendra dkk (2012).  

Menurut Putu & Mertha (2017) Price to book value (PBV) adalah rasio yang 

dapat digunakan untuk mengukur nilai perusahaan. PBV adalah perbandingan 

antara harga pasar per lembar saham dengan nilai buku per lembar saham. 

Kemampuan sebuah perusahaan untuk menciptakan nilai terhadap dana yang 

diinvestasikan oleh investor ditunjukkan oleh rasio PBV. Semakin tinggi rasio PBV 

berarti perusahaan dapat dinyatakan berhasil menciptakan nilai perusahaan dan 

kemakmuran pemilik (Wihardjo, 2014). 
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   Perusahaan yang menjual barangnya dikenal sebagai perusahaan manufaktur, 

yang dimulai dengan membeli bahan baku, melanjutkan proses produksi, dan 

akhirnya menghasilkan barang jadi yang siap untuk dijual. Pada November 2020, 

sekitar 713 perusahaan mencatatkan sahamnya di pasar modal, menurut catatan 

Bursa Efek Indonesia (BEl). Pengusaha Indonesia akan lebih bersaing dengan lebih 

banyak perusahaan yang mencatatkan saham Anisa et al., (2021).  Untuk bertahan 

dan berkembang dalam situasi yang tidak stabil, perusahaan harus menghadapi dan 

mengantisipasi kondisi dengan cara yang paling efektif untuk mengoptimalkan nilai 

perusahaan dan menjaga kemakmuran para pekerjanya, menggunakan sumber daya 

yang ada pada perusahaan, menurut Novari & Lelstari (2016).   

 Perusahaan go public memilih untuk memaksimalkan nilai perusahaan untuk 

menarik investor  Suwardika & Mustanda (2017). Harga saham dapat menunjukkan 

nilai perusahaan, dan kenaikan harga saham mencerminkan tingkat kemakmuran 

pemangku kepelntingan melalui dividen yang diterima. Peningkatan nilai 

perusahaan juga merupakan evaluasi yang baik terhadap kinerja dan harapan 

perusahaan Putra & Lestari (2016). 

Melnurut Yani & Stiawan (2022)  ketika pandemi Covid-19 muncul, semua 

orang di dunia mengalaminya. Banyak perusahaan runtuh selama Pembatasan 

Sosial Berskala Besar (PSBB). Meskipun banyak perusahaan tidak dapat bertahan 

di bawah kondisi saat ini, namun ada beberapa perusahaan yang bertahan di sektor 

makanan dan makanan. Indofood Sukses Makmur juga cukup baik karena, 

meskipun pandemi ini melanda, pendapatan perusahaannya meningkat, yang 
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membantu perusahaan Indofood memproduksi kebutuhan dasar yang dibutuhkan 

Faaza (2021). 

 Penjualan netto sebesar Indofood melonjak 2% dibandingkan semester I-2019 

pada semester I-2020, menjadi Rp39,38 triliun. Namun, dari angka penjualan itu, 

perlu dicatat bahwa penjualan domestik hampir tidak berubah. Kinerja yang positif 

mendorong kenaikan harga saham Indofood. Setelah beberapa waktu, harga saham 

kembali melonjak setelah pandemi. Harga saham Indofood bertengger di 7.975 

pada awal 2020. Harga saham Indofood jatuh kel titik telrelndahnya pada 24 Marelt, 

melnjadi Rp5.050 atau belrarti anjlok 36%. Pelnurunan harga saham Indofood itu 

seljalan delngan pelnurunan Indelks Harga Saham Gabungan (IHSG). Seltellah 

melncapai titik telrelndah pada 24 Marelt, saham Indofood dan Indelks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) sama-sama melmbaik. Pelr 3 Agustus, harga saham Indofood 

sudah melmbaik di posisi Rp6.475 atau naik 28% dibandingkan titik telrelndah pada 

24 Marelt (Yani & Stiawan, 2022). Selmelntara Indelks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) kini sudah pulih kel lelvell 5.006,223, atau naik 27% dibandingkan titik 

telrelndahnya (Pramisti, 2020). 

 Oleh karena itu, banyak investor memilih untuk berinvestasi dalam industri 

makanan dan minuman sebagai tujuan investasi mereka. Sebelum melakukan 

investasi, investor biasanya melakukan uji tuntas terhadap bisnis tersebut. 

Akibatnya, perusahaan akan terus berusaha meningkatkan nilai bisnisnya (Welly et 

al., 2019). 

Nilai pelrusahaan adalah pelrselpsi invelstor telrhadap tingkat kelbelrhasilan 

pelrusahaan, yang selring dikaitkan delngan harga saham. Nilai pelrusahaan adalah 
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kinelrja pelrusahaan, yang ditunjukkan olelh harga saham yang dibelntuk olelh 

pelrmintaan dan pelnawaran di pasar modal yang melrelflelksikan pelnilaian 

masyarakat telrhadap kinelrja pelrusahaan. Nilai pelrusahaan telrcelrmin pada harga 

saham yang stabil (Ayem & Tia, 2019).   

Nilai Pellrusahaan dipellngaruhi olellh bellbellrapa faktor diantaranya ialah kellbijakan 

hutang, pellrellncanaan pajak, dan profitabiltas. Faktor pellrtama dalam pellnelllitian ini 

yang mellmpellngaruhi nilai pellrusahaan yaitu kellbijakan hutang. Kellbijakan hutang 

mellrupakan kellbijakan pellrusahaan yang bellrkaitan dellngan sumbellr pellndanaan 

pellrusahaan yang bellrasal dari ellkstellrnal. Untuk melmelnuhi kelbutuhan pelrusahaan, 

salah satu komponeln pelnting adalah hutang telrsellubung. Dalam hal pelnggunaan 

hutang, pelrusahaan sangat selnsitif telrhadap tinggi atau relndahnya hutang. Delngan 

proporsi hutang yang lelbih tinggi, harga saham pelrusahaan melningkat, dan nilai 

pelrusahaan melningkat seliring delngannya  (Imawan & Triyonowati, 2021).  

 Jika pelrusahaan melmiliki hutang yang belsar dalam proporsi hutang yang 

dibayarkan, melrelka dapat dianggap melmiliki risiko. Namun, jika melrelka 

melnggunakan hutang yang seldikit atau tidak sama selkali, melrelka tidak dapat 

melmaksimalkan pelngelluaran modal tambahan yang belrasal dari elkstelrnal untuk 

melningkatkan opelrasinya (Mamduh, 2004:40). 

Faktor kelldua dalam pellnelllitian ini yang mellmpellngaruhi nilai pellrusahaan yaitu 

pellrellncanaan pajak. Pellrellncanaan pajak adalah langkah awal dalam manajellmelln 

pajak dimana dalam tahap ini dilakukan pellngumpulan dan pellnelllitian tellrhadap 

pellraturan pellrpajakan, dellngan maksud dapat diselllellksi jellnis tindakan pellnghellmatan 
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pajak yang dilakukan. Suandy (2011). Pellrellncanaan pajak yang baik dapat 

mellminimalisir bellban pajak yang harus dibayar olellh pellrusahaan. 

 Dalam prosels pelngellolaan pajak, dilakukan upaya sistelmatis untuk melngurangi 

belban pajak selminimal mungkin. Ini dilakukan delngan melnganalisis aturan pajak 

untuk melngidelntifikasi ellelmeln yang dapat melningkatkan keluntungan pelrusahaan 

pajak. Hal ini melningkatkan nilai bisnis (Muslim & Junaidi, 2020).  

Faktor kelltiga dalam pellnelllitian ini yang mellmpellngaruhi nilai pellrusahaan yaitu 

profitabilitas. Melnurut Astuti (2004) profitabilitas adalah kelmampuan suatu 

pelrusahaan untuk melnghasilkan laba. Dalam pelnellitian ini, rasio profitabilitas 

dihitung delngan proksi Relturn on Elquity (ROEll), yang melrupakan kelmampuan 

pelrusahaan untuk melmbelrikan laba kelpada para pelmelgang saham atas modal yang 

tellah ditanamkan olelh pelmelgang saham lainnya. Baik invelstor maupun pellmilik 

pelrusahaan melndapat manfaat belsar dari ROEl. 

Dari hasil yang te lllah di uraikan diatas Kellbijakan Hutang, Pe llrellncanaan Pajak, 

dan Profitabilitas te llrjadi pellrbelldaan dari hasil pe llnelllitian sellbelllumnya diataranya 

mellnurut Dewi & Suryono (2019) kellbijakan hutang nellgatif yang signifikan te llrhadap 

nilai pellrusahaan. kellmudian Ayellm & Tia (2019) dan Romadhina & Andhitiyara 

(2021) pellrellncanaan pajak tidak be llrpellngaruh tellrhadap nilai pellrusahaan. Selldangkan 

Ali ellt al (2021), Nopianti & Suparno (2021), Susanti (2019), Anisa ellt al (2022), 

Ramdhonnah ellt al (2019), Dellwantari ellt al (2019) dan We lllly ellt al (2019) 

profitabilitas bellrpellngaruh positif dan signifikan te llrhadap nilai pellrusahaan. 
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Mellnurut Nafiah dan Sopi (2020) dan pake llkong ellt al (2019) kellbijakan hutang 

tidak bellrpellngaruh signifikan te llrhadap nilai pe llrusahaan. Sumual dan kellwo (2021) 

dan Muslim & Junaidi me llnyatakan bahwa pe llrellncanaan pajak bellrpellngaruh positif 

dan tidak signifikan tellrhadap nilai pellrusahaan. Habibah dan Margie ll (2021) 

pellrellncanaan pajak be llrpellngaruh sellcara signifikan te llrhadap nilai pellrusahaan. Hasil 

yang belrbelda dite lmukan (Marcella, 2018) melnyatakan pelrelncanaan pajak tidak 

belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan.  Pellnelllitian Ambarwati & Vitaningrum 

(2021), Indriyani (2017) dan Muslim & Junaidi (2020) me llmbuktikan profitabilitas 

bellrpellngaruh tellrhadap nilai pe llrusahaan. 

Mellnurut Saputro dan andayani (2021) ke llbijakan hutang tidak be llrpellngaruh 

tellrhadap nilai pellrusahaan, se lldangkan Imawan dan triyonowati (2021) ke llbijakan 

hutang bellrpellngaruh positif dan signifikan te llrhadap nilai pellrusahaan. kellmudian  

Aini ellt al (2019) dan Indriany (2021)  pe llrellncanaan pajak be llrpellngaruh positif dan 

signifikan tellrhadap nilai pe llrusahaan. Kellmudian Yani dan Stiawan (2022) 

pellrellncanaan pajak be llrpellngaruh nellgatif tellrhadap nilai pe llrusahaan.   

Melnurut Muhammad (2020) kelbijakan hutang melmpelngaruhi nilai pelrusahaan, 

delngan arah pelngaruh nelgatif. Kelmudian  Marcella (2018) dan Lidya & Efendi 

(2019) melnyatakan pelrelncanaan pajak tidak belrpelngaruh telrhadap nilai 

pelrusahaan. Kelmudian Putu & Mertha (2017) Profitabilitas tidak belrpelngaruh pada 

nilai pelrusahaan. 

Bellrdasarkan fe llnomellna, pellnelllitian tellrdahulu maka disusun judul pe llnelllitian 

sellbagai bellrikut “Pengaruh Kebijakan Hutang, Perencanaan Pajak, dan 
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Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Bellrdasarkan latar belllakang masalah yang telllah diuraikan, rumusan masalah 

daripellnelllitian ini adalah sellbagai bellrikut: 

1. Apakah kellbijakan hutang bellrpellngaruh tellrhadap nilai pellrusahaan pada 

pellrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan minuman yang te llrdaftar di 

BEllI pellriodell 2018-2022 ? 

2. Apakah pellrellncanaan pajak bellrpellngaruh tellrhadap nilai pellrusahaan pada 

pellrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan minuman yang te llrdaftar di 

BEllI pellriodell 2018-2022 ? 

3. Apakah  profitabilitas be llrpellngaruh tellrhadap nilai pellrusahaan pada 

pellrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan minuman yang te llrdaftar di 

BEllI pellriodell 2018-2022 ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Bellrdasarkan rumusan masalah yang telllah diuraikan, tujuan yang hellndak 

dicapai dalam pellnelllitian ini adalah sellbagai bellrikut: 

1. Untuk me llnguji dan mellnganalisis pellngaruh kellbijakan hutang te llrhadap 

nilai pellrusahaan pada pe llrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan 

minuman yang tellrdaftar di BE llI pellriodell 2018-2022. 

2. Untuk me llnguji dan mellnganalisis pellngaruh pellrellncanaan pajak te llrhadap 

nilai pellrusahaan pada pe llrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan 

minuman yang te llrdaftar di BE llI pellriodell 2018-2022. 
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3. Untuk me llnguji dan mellnganalisis pellngaruh profitabilitas te llrhadap nilai 

pellrusahaan pada pe llrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan 

minuman yang te llrdaftar di BE llI pellriodell 2018-2022. 

1.4  Manfaat Penelitian 

1.4.1.  Manfaat Teoritis 

1.4.1.1 Manfaat Bagi Akademis  

Hasil pellnelllitian ini diharapkan dapat mellmpellrluas pellngelltahuan pellnulis 

mellngellnai pellngaruh kellbijakan hutang, pellrellncanaan pajak, dan profitabilitas 

tellrhadap nilai pellrusahaan pellrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan 

minuman yang tellrdaftar di BE llI pellriodell 2018-2022. 

1.4.1.2 Manfaat Bagi Penelitian Selanjutnya 

Hasil pellnelllitian ini dapat mellnambah rellfellrellnsi bagi pellmbaca tellrkait 

kellbijakan hutang, pellrellncanaan pajak, dan profitabilitas tellrhadap nilai pellrusahaan 

pada pellrusahaan manufaktur sub se llktor makanan dan minuman yang te llrdaftar di 

BEllI pellriodell 2018-2022  dan sellbagai acuan bagi pellnellliti bellrikutnya yang tellrtarik 

pada pellnelllitian ini. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

1.4.2.1 Manfaat Bagi Investor 

Bagi invellstor, pellnelllitian ini diharapkan dapat bellrmanfaat untuk para 

invellstor yang akan bellrinvellstasi mellngellnai pellrusahaan yang akan diajadikan tellmpat 

bellrinvellstasi. 
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1.4.2.2.Manfaat Bagi Perusahaan 

 Bagi pellrusahaan, pellnelllitian ini bellrmanfaat sellbagi tinjauan litellratur yang 

diharapkan sellbagai bahan pellrimbangan dalam hal mellnellntukan kellbijakan 

pellnyelldiaan modal kellrja pada masa yang akan datang, sellhingga diharapkan tellrus 

mellngalami pellrkellmbangan yang lellbih baik. 

1.4.2.3.Manfaat Bagi Pemerintah 

Pellnelllitian ini diharapkan bellrmanfaat sellbagai elldukasi dan informasi untuk 

mellngelltahui hal-hal yang bellrkaitan dellngan nilai pellrusahaan. 

1.5 Sistematika Tugas Akhir 

Untuk mellmudahkan pellmahaman pellnjelllasan dan pellnelllaahan pokok 

pellrmasalaahan yang akan dibahas, maka skripsi ini disusun dellngan sistellmatika 

sellbagai bellrikut : 

BAB I  PENDAHULUAN 

Pada bab ini bellrisi tellntang latar belllakang masalah, rumusan 

masalah, tujuan pellnelllitian, manfaat pellnelllitian dan 

sistellmatika tugas akhir. 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini me llnjelllaskan te llntang telllaah telloritis, telllaah ellmpiris, 

kellrangka konsellptual, dan hipotellsis 

BAB III  METODOLOGI PENELITIAN  

Bab ini mellmbahas tellntang dellsain pellnelllitian, tahapan 

pellnelllitian, populasi dan sampe lll, jellnisa dan sumbe llr data, 
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opellrasional variabelll dan skala pe llngukurannya, dan me lltode ll 

analisis data dan pellngujian hipotellsis. 

BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini me llnjelllaskan tellntang gambaran umum obje lk 

pelnellitian, hasil analisis data, dan pe llmbahasan pellnelllitian. 

BAB V  PENUTUP 

Bab ini me llnjelllaskan kellsimpulan dari hasil pellnelllitian ini, 

kelltellrbatasan pellnelllitian ini dan saran pe llnelllitian. 
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