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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan retail merupakan perusahaan yang menawarkan produk-produk 

yang menjadi kebutuhan harian hingga bulanan bagi masyarakat, sehingga 

perusahaan di sektor retail ini menjadi perusahaan yang memiliki pertumbuhan 

positif. Perusahaan retail juga sebagai penghubung antara konsumen akhir dengan 

pemasok. 

Menurut data badan pusat statistik sepanjang tahun 2021 sektor perdagangan 

besar dan eceran termasuk didalamnya retail berkontribusi sebesar 12,97% terhadap 

PDB. Jika diukur menurut besaran PDRB atas dasar harga konstan (ADHK) tahun 

2010, sektor perdagangan besar dan eceran termasuk retail tumbuh 4,65% pada 

2021 dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Jadi sektor retail memiliki peran 

penting untuk mendukung pertumbuhan ekonomi nasional dari sisi perdagangan 

dan konsumsi. 

Perusahaan retail sama seperti perusahaan-perusahaan pada umumnya 

bertujuan untuk memperoleh keuntungan atau laba yang sebesar-besarnya. Ketika 

laba meningkat, nilai perusahaan akan naik dan kenaikan tersebut diikuti oleh 

naiknya harga saham. Dengan naiknya harga saham perusahaan maka akan 

meningkatnya nilai perusahaan itu sendiri. Nilai perusahaan yang semakin 

meningkat mengindikasikan kemakmuran pemegang saham juga semakin 

meningka
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Nilai perusahaan menggambarkan seberapa baik atau buruk manajemen 

mengelola kekayaannya, hal ini juga bisa dilihat dari pengukuran kinerja keuangan 

yang diperoleh. Suatu perusahaan akan berusaha untuk memaksimalkan nilai 

perusahaanya. Karena tujuan utama perusahaan menurut theory of the firm adalah 

untuk memaksimumkan kekayaan atau nilai perusahaan (value of the firm). 

Menurut Kusumadilaga (2010) nilai perusahaan merupakan harga yang dibayar 

oleh calon pembeli jika perusahaan tersebut dijual. Nilai perusahaan digambarkan 

dari nilai laba masa yang akan datang di ekspektasi dan dihitung kembali dengan 

suku bunga yang tepat. Ada beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, 

antara lain yaitu: leverage, pertumbuhan perusahaan, dan tingkat profitabilitas 

perusahaan. 

Rasio leverage merupakan rasio yang membandingkan hutang perusahaan 

dengan asetnya, dan digunakan dalam menentukan berapa banyak jumlah asset. 

yang dimiliki perusahaan untuk memenuhi seluruh kewajibannya (Fahmi,2017). 

Leverage dianggap menjadi faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan sebab 

leverage menunjukan sejauh mana aset perusahaan yang dibiayai dari hutang 

(pinjaman) mampu memenuhi sumber dana dalam perusahaan jika dibandingkan 

dengan modal sendiri. Pada penelitian ini di proksikan dengan Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Debt to Asset Ratio (DAR), dengan alasan bahwa DER dapat 

menunjukkan tingkat risiko suatu perusahaan yang menggambarkan risiko struktur 

modal, dimana semakin tinggi rasio DER perusahaan maka semakin tinggi 

risikonya karena pendanaan dari unsur hutang lebih besar daripada modal sendiri 

(equity). Sedangkan DAR digunakan sebagai ukuran berapa besar aset perusahaan 
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yang dibiayai hutang, atau berapa besar hutang perusahaan memiliki pengaruh pada 

pembiayaan aset. Nilai DAR yang tinggi menunjukan semakin tinggi hutang yang 

digunakan untuk membiayai aset perusahaan maka semakin tinggi pula risiko 

keuangan yang akan mengakibatkan kemampuan perusahaan dalam membiayai 

hutangnya sehingga semakin besar kemungkinan nilai perusahaan akan turun.  

Semalkin tinggi leveralge malkal semalkin tinggi nilali perusalhalaln. Sesuali dengaln 

penelitialn yalng dilalkukaln oleh Sutalmal, Dedi Rossidi (2018) menghalsilka ln 

levera lge berpengalruh positif signifika ln terhaldalp nilali perusalhalaln, bertenta lnga ln 

dengaln halsil penelitia ln oleh  Nova lri, Putu Mikhy, dkk (2017) levera lge tida lk 

berpengalruh terhaldalp nilali perusa lhalaln. 

Falktor kedual aldallalh pertumbuhaln perusa lhalaln yalng mempengalruhi nilali 

perusalhalaln diproksika ln dengaln salles growth daln net profit. Pertumbuha ln 

perusalhalaln dinyaltalkaln sebalgali pertumbuhaln totall alset (P.T.Al), dimalna l 

pertumbuhaln alset malsal lallu alkaln menggalmbalrkaln profitalbilita ls da ln pertumbuhaln 

yalng alkaln daltalng. Growth merupalkaln presentalse yalng menggalmbalrka ln 

peningkaltaln tota ll alset yalng dimiliki perusa lhalaln. Semalkin tinggi nila li growth, 

menunjukkaln balhwal alset yalng dimiliki perusa lhalaln semalkin tinggi. Jika l alset yalng 

dimiliki perusalhalaln seperti ka ls, mesin daln perallaltaln yalng dalpalt menunja lng proses 

produksi yalng dilalkukaln perusalhalaln semalkin balnyalk, malkal dalpalt meningkaltkaln 

kalpalsitals produksi perusalhalaln. Pertumbuhaln perusalhalaln dalpalt mempengalruhi nilali 

perusalhalaln, kalrenal semalkin besalr dalnal yalng ditalnalmkaln kepaldal perusalhalaln malka l 

semalkin berta lmbalh pulal alset yalng dimiliki perusa lhalaln, sehinggal dalpa lt 

melalmbalngkaln pertumbuhaln perusa lhalaln yalng semalkin pesalt mela llui lalbal yalng 
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dihalsilkaln. Pendalpalt tersebut seja llaln dengaln penelitia ln terdalhulu yalng dilalkukaln 

Fitrialni A lmelial & Utiyalti (2020) yalng menunjukkaln halsil balhwa l pertumbuhaln 

perusalhalaln berpengalruh positif terhaldalp nilali perusalhalaln. Seda lngkaln menurut 

halsil penelitialn Kusumal, Ginalnjalr Indral dkk (2013) menyaltalkaln balhwa l 

pertumbuhaln berpengalruh negaltif terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Menurut Hermiyalnty, dkk (2017) growth opportunity merupa lkaln Perusalhala ln 

yalng memberikaln pelualng untuk menumbuhkaln perusalhalaln altalu mendalpaltkaln 

tingkalt pertumbuhaln altalu perkembalngaln tertentu. Fa lktor penting lalinnyal dalpa lt 

memengalruhi nilali perusalhalaln aldallalh pelualng pertumbuhaln. Halsil penelitialn yalng 

dilalkukaln A ldhityal A lnalndal, dkk (2018) growth opportunity memiliki pengalruh 

terhaldalp nilali perusalhalaln sedalngkaln menurut Na lthalnalel & Pa lnggalbealn, (2021) 

membuktikaln growth opportunity tidalk memberikaln pengalruh terha ldalp nilali 

perusalhalaln. 

Falktor ketigal yalng mempenga lruhi nila li perusalhalaln aldallalh profitalbilitals. 

Profitalbilitals merupalkaln saltu elemen penting dallalm perusa lhalaln untuk 

mendalpaltkaln keuntungaln di periode tertentu demi memperta lhalnkaln kelalngsunga ln 

usa lhal (Falhmi, 2017). Sedalngkaln menurut Nurmindal (2017) profita lbilitals aldalla lh 

kemalmpualn perusalhalaln menghalsilkaln lalbal dallalm hubungalnnyal dengaln penjuallaln 

(gross profit ma lrgin), totall alset (return on investment/return on alssets) malupun 

modall sendiri (return on equity). Untuk menghalsilkaln lalbal yalng meningkalt da ln 

membualt investor tertalrik menalnalmkaln modall malkal di perluka ln tingkalt 

profitalbilitals dengaln skemal menalnjalk/nalik. Profita lbilitals juga l menunjukkaln 

perusalhalaln bekerjal secalral efektif daln efesien da llalm mengelola l sumber da lyal yalng 
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dimiliki. Jikal profitalbilitals balik malkal palral investor, kreditur, da ln supplier alkaln 

melihalt kekualtaln perusa lhalaln dallalm mendalpaltkaln keuntungaln dalri halsil penjuallaln.  

Daln seballiknyal dengaln tingkalt profitalbilitals yalng rendalh alkaln menyebalbkaln 

berkuralngnyal sumber dalnal malsuk dalri palral investor, kreditur, da ln supplier, ha ll 

tersebut beralkibalt dengaln turunnyal nilali perusalhalaln. Da llalm penelitia ln ini 

profitalbilitals di proksikaln dengaln Return On Equity (ROE) daln Return On Alsset 

(ROAl). Berdalsalrkaln penelitia ln terdalhulu yalng dilalkukaln oleh Hergialnti, A llfina l 

Nurlilal (2020) menunjukkaln balhwal profitalbilitals berpengalruh positif terhaldalp nila li 

perusalhalaln. Sedalngkaln menurut Purwalnti, Titik (2021) menunjukka ln balhwa l 

profitalbilitals berpengalruh negaltif terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Falktor keempalt yalng mempengalruhi nilali perusalhalaln a ldallalh ukura ln 

perusalhalaln, sebalgali allalt yalng digunalkaln untuk mengukur kinerjal sua ltu perusalhalaln. 

Semalkin besalr ukuraln perusalhalaln menunjukkaln perusalhalaln memiliki komitmen 

yalng tinggi dallalm meningka ltkaln kinerjalnyal, hall ini alkaln menalrik mina lt investor 

kalrenal alkaln berimba ls dengaln nilali perusa lhalaln, besalr kecilnya l ukuraln sua ltu 

perusalhalaln secalral lalngsung bepengalruh terhaldalp nilali dalri perusa lhalaln tersebut. 

Ukuraln perusalhalaln diukur dengaln totall alsset perusalhalaln yalng diperoleh lalporaln 

keualngaln perusalhalaln. Semalkin besa lr alset sua ltu perusalhalaln ma lkal alkaln semalkin 

besalr jugal modall yalng ditalnalm. Penelitia ln yalng dilalkukaln oleh Rejeki, Ha llim Tri 

daln Slalmet Halryono (2021) menunjuka ln halsil balhwal ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh positif terhaldalp nila li perusalhalaln. Sedalngkaln menurut Nugroho, A ldi 

dkk (2022) menunjukka ln balhwal ukuraln perusalhalaln berpenga lruh negaltif tidalk 

signifikaln terhaldalp nilali perusa lhalaln. 
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Berdalsalrkaln dalri halsil-halsil penelitia ln yalng memberikaln ha lsil yalng berbedal-

bedal alntalral penelitialn sa ltu dengaln yalng lalinnyal (resealrch ga lp) daln aldalnya l 

fenomenal bisnis yalng terjaldi, peneliti tertalrik untuk mengaljuka ln penelitialn lebih 

lalnjut daln mendallalm, malkal penilitialn ini mengalngkalt judul penga lruh levera lge, 

pertumbuhaln perusalhalaln, daln profitalbilitals terhaldalp nilali perusa lhalaln dengaln 

ukuraln perusalhalaln sebalgali va lrialbel moderalsi (studi kalsus paldal perusalhalaln retalil 

yalng terdalftalr di bei periode 2019-2021). 

1.2 Perumusa ln Malsallalh 

Berdalsalrkaln pengalmaltaln yalng dila lkukaln menunjuka ln balhwa l talmpalk aldalnya l 

permalsallalhaln yalitu aldalnyal perbedalaln halsil penelitialn terdalhulu Terka lit Pengalruh 

Levera lge, Pertumbuhaln Perusalhalaln, daln Profitalbilitals Terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

Dengaln Ukura ln Perusalhalaln Seba lgali Va lrialbel Moderalsi (Studi Ka lsus Pa lda l 

Perusalhalaln Retalil yalng Terda lftalr di Bei Periode 2015-2021). Resea lrch problem 

yalng alkaln dikalji dallalm penelitialn ini a ldallalh “balgalimalnal nilali perusalhalaln 

dipengalruhi oleh levera lge, pertumbuhaln perusalhalaln daln profitalbilitals da ln 

balgalimalnal ukuraln perusalhalaln memoderalsi levera lge, pertumbuha ln perusalhalaln daln 

profitalbilitals.”  

Berdalsalrkaln paldal problem sta ltement daln resealrch problem, malkal pernyaltalaln 

penelitialn ini dalpalt dirumuska ln sebalgali berikut:  

1. A lpalkalh leveralge berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln pa ldal Perusalhalaln 

Retalil yalng terdalftalr di BEI periode 2015-2021? 

2. A lpalkalh pertumbuhaln perusalhalaln berpengalruh terhaldalp nilali perusa lhalaln palda l 

Perusalhalaln Retalil yalng terdalftalr di BEI periode 2015-2021? 
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3. A lpalkalh profitalbilitals berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln paldal Perusalhala ln 

Retalil yalng terdalftalr di BEI periode 2015-2021? 

4. A lpalkalh ukuraln perusa lhalaln memoderalsi pengalruh levera lge terhaldalp nila li 

perusalhalaln paldal Perusalhalaln Retalil yalng terdalftalr di BEI periode 2015-2021? 

5. A lpalkalh ukuraln perusa lhalaln memoderalsi pengalruh pertumbuha ln perusalhalaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln Perusalhalaln Retalil yalng terdalftalr di BEI periode 

2015-2021? 

6. A lpalkalh ukuraln perusalhalaln memoderalsi pengalruh profitalbilita ls terhaldalp nila li 

perusalhalaln Perusalhalaln Retalil yalng terdalftalr di BEI periode 2015-2021? 

1.3 Tujualn Penelitialn  

Sesuali dengaln permalsallalhaln yalng telalh disa lmpalikaln sebelumnya l, malkal tujua ln 

peneitialn ini aldallalh untuk:  

1. Pengaruh levera lge terhaldalp nilali perusalhalaln paldal Perusa lhalaln Retalil yalng 

Terdalftalr di BEI periode 2015-2021. 

2. Pengaruh pertumbuhan perusahaan terha ldalp nilali perusalhalaln pa ldal Perusalhalaln 

Retalil yalng Terdalftalr di BEI periode 2015-2021. 

3. Pengaruh profitabilitas terha ldalp nilali perusa lhalaln paldal Perusalhalaln Retalil yalng 

Terdalftalr di BEI periode 2015-2021. 

4. Pengaruh ukuraln perusalhalaln yalng memoderalsi pengalruh levera lge, terhaldalp 

nilali perusalhalaln paldal Perusa lhalaln Reta lil yalng Terdalftalr di BEI periode 2015-

2021. 
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5. Pengaruh ukuraln perusa lhalaln yalng memoderalsi pengalruh pertumbuhan 

perusahaan terhaldalp nilali perusalhalaln paldal Perusalhalaln Retalil yalng Terdalftalr di 

BEI periode 2015-2021. 

6. Pengaruh ukuraln perusa lhalaln yalng memoderalsi pengalruh profitabilitas terha lda lp 

nilali perusalhalaln paldal Perusa lhalaln Reta lil yalng Terdalftalr di BEI periode 2015-

2021. 

1.4 Malnfa lalt Penelitialn  

Penelitialn ini memiliki bebera lpal malnfalalt, balik malnfalalt teoritis ma lupun 

malnfalalt pralktis: 

1. Malnfalalt Teoritis 

Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt menjaldi talmbalhaln informalsi daln referensi serta l 

balhaln untuk penelitialn-penelitialn berikutnyal. 

2. Malnfalalt Pralktis 

a. Balgi Peneliti 

Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt menalmbalh wa lwalsaln daln pengalplikalsialn ilmu 

yalng telalh diperoleh diba lngku perkulialhaln khususnyal ilmu ekonomi. 

b. Balgi Perusalhalaln 

Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt bermalnfalalt balgi perusalhalaln untuk memberikaln 

galmbalraln mengenali falktor yalng mempengalruhi nilali perusalhalaln daln 

dihalralpkaln dalpalt dijaldikaln sebalgali balhaln perimbalngaln dallalm pengalplikalsialn 

valrialbel-valrialbel penelitialn ini untuk membalntu meningkaltkaln nilali perusalhala ln 

sertal sebalgali balhaln pertimba lngaln emiten untuk mengeva llualsi, memperbaliki, 

daln meningkaltkaln kinerjal malnaljemen dimalsal yalng alkaln daltalng. 
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c. Balgi Investor 

Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt membalntu callon investor mengenali informalsi 

nilali perusalhalaln algalr palral investor daln pemegalng sa lhalm dalpa lt 

mempertimbalngkaln balgalimalnal kealdalaln perusalhalaln ya lng balik untuk 

ditalnalmkaln modall. Ka lrenal informalsi paldal lalporaln keualngaln ya lng dila lporkaln 

salngalt penting balgi pa lral penggunal informalsi daln kela lngsungaln hidup 

perusalhalaln jalngkal palnjalng. 

1.5 Sistemaltikal Penulisa ln 

 Sistemaltikal penulisa ln yalitu galmbalraln yalng jelals tentalng urutaln penulisaln dalri 

penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

BA lB I : PENDAlHULUA lN 

Berisi allalsaln memilih judul penelitia ln berupal laltalr belalkalng ma lsallalh, rumusaln 

malsallalh, baltalsaln ma lsallalh, tujualn penelitia ln, malnfalalt penelitialn da ln sistemaltika l 

penulisaln. 

BA lB II : TINJAlUA lN PUSTAlKAl  

Berisi teori sebalgali dalsalr untuk mengalnallisal pokok-pokok ma lsallalh dallalm 

penelitialn yalng alkaln dilalkukaln berupal telalalh teori, telalalh penelitia ln terdalhulu, 

pengembalngaln hipotesis daln keralngkal penelitialn. 

BA lB III : METODOLOGI PENELITIA lN 

Berisi galmbalraln daln talhalpaln penelitialn yalng menjelalska ln tentalng desalin 

penelitialn, talhalpaln penelitia ln, model konseptuall penelitialn, operalsionall valrialbel, 

walktu daln tempalt penelitialn, metode penga lmbilaln salmpel, metode alnallisis da ltal. 
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BA lB IV : AlNA lLISIS DAlN PEMBAlHAlSAlN 

Berisi deskripsi objek penelitia ln, halsil alnallisis daltal alsumsi klalsik, halsil alnallisis 

daltal hipotesis daln pembalhalsaln  

BA lB V : PENUTUP 

Berisi kesimpulaln keterbatasan dan saran  
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