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ABSTRAK 

Ratna Puspita Rini, 201910325430. Merger, Akuisisi dan Perilaku 

Abnormal Return Saham Pada Perusahaan Publik non-Bank 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis dan menjelaskan pengaruh 

merger dan akuisisi terhadap return saham pada perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Merger dan akuisisi merupakan 

strategi perusahaan dengan tujuan untuk mengembangkan suatu usaha, sehingga 

akan memperluas usahanya, dan menaikkan ase perusahaan. Penelitian ini adalah 

penelitian kuantitatif dengan pendekatan studi peristiwa (event study). Populasi 

dalam penelitian ini adalah 149 perusahaan periode 2020 sampai dengan 2021. 

Metode pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposing sampling. 

Sampel akhir penelitian ini adalah 16 perusahaan. Data harga saham penutupan 

harian yang dapat diakses pada finance.yahoo.com. metode analisis yang 

digunakan adalah one sample t-test dan Wilcoxon one sample untuk hipotesis 

pertama dan kedua. Paired sample t-test untuk hipotesis ketiga. Hasil pengujian 

menunjukkan pengujian terhadap ada tidaknya Abnormal return saham disekitar 

pengumuman merger dan akuisisi menunjukkan hasil relative konsisten. Artinya, 

selama periode pengamatan relatif konsisten yang menunjukkan tidak adanya 

abnormal return. Dengan demikian dapat dinyatakan bahwa sebelum dengan saat, 

dan pada saat dengan sesudah pengumuman merger dan akuisisi tidak terdapat 

abnormal return saham. Pengujian terhadap ada tidaknya perbedaan abnormal 

return saham sebelum, pada saat, dan sesudah pengumuman merger dan akuisisi 

menunjukkan hasil konsisten. Artinya, selama periode pengamaan tidak terdapat 

abnormal return saham yang berbeda.  

Kata kunci : Merger dan Akuisisi, Abnormal Return 
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ABSTRACT 

Ratna Puspita Rini, 201910325430. Mergers, Acquisitions and Abnormal 

Stock Return Behavior in Non-Bank Public Companies 

The purpose of this study was to analyze and explain the effect of mergers 

and acquisitions on stock returns in companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX). Mergers and acquisitions are corporate strategies with the aim 

of developing a business, thereby expanding its business and increasing company 

assets. This research is a quantitative research with an event study approach. The 

population in this study were 149 companies for the period 2020 to 2021. The 

sampling method was carried out by purposing sampling method. The final 

sample of this research is 16 companies. Data on daily closing stock prices which 

can be accessed at finance.yahoo.com. The analytical method used is the one 

sample t-test and the Wilcoxon one sample for the first and second hypotheses. 

Paired sample t-test for the third hypothesis. The test results show that testing of 

the presence or absence of abnormal stock returns around the announcements of 

mergers and acquisitions shows relatively consistent results. That is, during the 

relatively consistent observation period which indicates the absence of abnormal 

returns. Thus it can be stated that before and after the announcement of mergers 

and acquisitions, there were no abnormal stock returns. Tests on whether there are 

differences in abnormal stock returns before, during, and after the announcement 

of mergers and acquisitions show consistent results. That is, during the security 

period there are no different abnormal stock returns. 

Keyword : Mergers and Acquisitions, Abnormal Returns 
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