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ABSTRAK 

Mitha Debora Rosalinda Manullang. 201910325330. Analisis 

Pembentukan Portofolio Optimal menggunakan Model Elton Gruber (Studi 

Empiris pada Saham Indeks Bisnis-27 Periode Juni 2015 – Juni 2022). 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh tingkat pengembalian 

portofolio yang dibentuk oleh Model Elton Gruber dan juga diperbandingkan 

dengan return Portofolio dengan penimbang sama serta penimbang Kapitalisasi 

Pasar. Saham-saham pada portofolio merupakan saham yang ada pada Indeks 

Bisnis-27. Penelitian ini menggunakan data bulanan pada periode Juni 2015 sampai 

dengan Juni 2022. Teknik analisis data tersebut dilakukan dengan menggunakan 

program Microsoft Excel. Hasil penelitian ini menemukan bahwa terdapat 12 saham 

yang masuk kedalam portofolio optimal dengan mempunyai nilai Excess Return to 

Beta (ERB) lebih besar dari nilai Cut-Off Rate (Ci) dan tidak memiliki penimbang 

negatif, yaitu: ADRO, BBCA, BBRI, BFIN, BRPT, CPIN, EMTK, INCO, INKP, 

PTBA, TBIG dan UNTR. Hasil selanjutnya pada penelitian ini bahwa Portofolio 

Penimbang sama mempunyai tingkat pengembalian yan tertinggi sementara tingkat 

pengembalian portofolio model Elton Gruber dan penimbang kapitalisasi pasar 

menghasilkan return yang sama. Return Pasar berpengaruh secara signifikan 

terhadap tiga tingkat pengembalian Portofolio yang dibentuk, sementara nilai kurs, 

tingkat bunga dan harga minyak tidak berpengaruh terhadap tingkat pengembalian 

portofolio yang dibentuk. 

 

Kata Kunci : Return Portofolio, Return Pasar, Model Elton Gruber, Harga minyak, 

Nilai kurs, Tingkat Bunga. 
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ABSTRACT 

Mitha Debora Rosalinda Manullang. 201910325330. Analysis of Optimal 

Portfolio Formation using the Elton Gruber Model (Empirical Study on Business-

27 Index Stocks for the Period June 2015 – June 2022). 

This study aims to look at the effect of the portfolio return rate formed by 

the Elton Gruber Model and also compare it with portfolio returns with the same 

weighting and Market Capitalization weighting. The stocks in the portfolio are 

stocks on the Bisnis-27 Index. This study uses monthly data for the period June 2015 

to June 2022. The data analysis technique was carried out using the Microsoft 

Excel program. The results of this study found that there were 12 stocks that were 

included in the optimal portfolio with an Excess Return to Beta (ERB) value greater 

than the Cut-Off Rate (Ci) value and did not have a negative weight, namely: 

ADRO, BBCA, BBRI, BFIN, BRPT, CPIN, EMTK, INCO, INKP, PTBA, TBIG and 

UNTR. The next result in this study is that the same Weighing Portfolio has the 

highest rate of return while the Elton Gruber model portfolio returns and market 

capitalization weighers produce the same return. Market Return has a significant 

effect on the three portfolio returns formed, while the exchange rate, interest rate 

and oil price have no effect on the formed portfolio returns. 

Keywords : Portfolio Returns, Market Returns, Elton Gruber Model, Oil Prices, 

Exchange Rates, Interest Rates. 
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