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ABSTRAK

Audra Della Apriliya, 201510325140. Monday Effect Dan Friday Effect
Pada Return Saham Uji Beda Perusahaan LQ 45 Di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui terjadinya Monday effect dan
Friday effect pada perdagangan saham, serta untuk mengetahui perbedaan return
saham yang terjadi pada hari Senin sampai dengan hari Jumat. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data return harian saham perusahaan-
perusahaan yang masuk dalam LQ 45 periode bulan Februari 2018 sampai dengan
Januari 2019 yaitu berjumlah 13 perusahaan.

Penelitian ini merupakan penelitian deskriptif dengan menggunakan
pendekatan kuantitatif. Analisis data penelitian ini menggunakan metode
independent sample t-test dan one sample t-test dengan menggunakan software
SPSS 22. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dengan menggunakan metode
independent sample t-test, Monday effect dan Friday effect terjadi. Sedangkan
dengan metode one sample t-test terdapat perbedaan yang signifikan antara hari

Senin sampai dengan hari Jumat.

Kata Kunci: Return, Anomali Pasar, Monday Effect, Friday Effect
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ABSTRACT

Audra Della Apriliya, 201510325140. Monday Effect and Friday Effect
On Stock Returns Of Different Test LQ 45 Companies On The Indonesia Stock
Exchange.

This research aims to determine the occurrence of Monday effects and
Friday effects on stock trading, and to determine the difference in stock returns
that occurs on Monday through Friday. The sample used in this research was
taking 13 companies that listed in LQ 45 during February 2018 until January
2019 and used daily stock return of each companies.

This research uses descriptive research type with quantitative approach.
Analysis of this research data using the method of independent sample t-test and
one sample t-test using SPSS 22 software. The results of this research indicate
that by using the method of independent sample t-test, the Monday effect and
Friday effect occur. Whereas with the one sample t-test method there are

significant differences between Monday and Friday.

Keywords: Return, Market Anomaly, Monday Effect, Friday Effect

Monday Effect..., Audra, Fakultas Ekonomi 2019



KATA PENGANTAR

Segala puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT, karena atas

berkat dan anugerah-Nya, penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Penulisan skripsi

ini dilakukan dalam rangka memenuhi salah satu syarat akademik untuk memperoleh

gelar Sarjana Ekonomi Program Studi Manajemen pada Fakultas Ekonomi

Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

Dalam penyusunan skripsi ini, dengan segala hormat serta kerendahan hati,

perkenankanlah penulis mengucapkan terima kasih kepada :

1.

Irjen Pol (Purn) Dr. Drs. H. Bambang Karsono, SH.,MM, selaku Rektor
Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

Dr. Sugeng Suroso, SE.,MM, selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya.

M. Fadhli Nursal, SE.,MM., sebagai Kaprodi Fakultas Ekonomi Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya.

Dr. Irma Setyawati, SE., MM selaku Dosen Pembimbing yang telah
menyediakan waktu, tenaga, dan pikiran untuk membimbing penyusunan
skripsi ini.

Ir. Adlin Nazli Lubis, MM, sebagai Dosen Perwalian Akademik yang telah
mensupport penulis selama masa perkuliahan.

Kedua orang tua, serta seluruh keluarga yang tiada henti-hentinya selalu
memberi dukungan, doa dan membantu dalam hal materil maupun non materil.

Sahabat-sahabat terbaikku (Dede, Esa, Kezia, Sheila, Thea, Mutia, Reza, Dani,
Febri) yang selalu memberikan warna disetiap hariku.

Akhir kata semoga hasil penelitian ini dapat bermanfaat serta dapat digunakan

sebagai bahan referensi bagi penelitian berikutnya.

Jakarta, 27 Juli 2019

Audra Della Apriliya

Monday Effect..., Audra, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR 1Sl

Halaman

LEMBAR PERSETUJUAN ..ot i
LEMBAR PENGESAHAN ..o et iii
LEMBAR PERNY AT AAN oo e iv
A B S T R A e \Y;
A B S T R A CK e e e e e Vi
KATA PENGANTARE# - & S B s s vii
DAFTAR IS] & %" o & S "Wl W viii
DAFTARFI A BEL .. . iy ... &% Xi
DAFTAR GAMBAR . st f% o hs % ¢ iR xii
BAB | PENDAHULUAN .o et 1
1.1. La®y belakng fziey b Emrrerereereererred fetead. ... .. ... 0. 1
1.2. Runjllsan Masalahie-5 0. T e .. A . 4
1.3. TujudgRPenelRIAR, .. .. ¢ rme VAN o g nadl e ceaadllle e oeeeeeenan 5
1.4. Manfaat Pen@IITIAN .....oovveeee oot 5
1.5. Batasan Masalah ........oooemoooe oo 5
1.6. Sistematika PENUIISAN .......coooeeieieeeee et 6
BAB I TINJAUAN PUST AK A et 7
2.1, LANAASAN TEOMT weveveee et 7

2.1.1. Pasar MOdal .....coooeeeeeeeee e 7

2.1.2. Manfaat Pasar Modal ..........ooommemoeeee e 7

2.1.3. Jenis Pasar MOdal .......ccoooeeeieeeeee e 8
2.2 AN e 9

2.2.1. Pengertian Saham .........cccccooiieiiiii i 9

2.2.2. JeNIS SANAM ..o 10

2.2.3. Keuntungan Memiliki Saham.............cccocvvviiiiiinc i, 10

Monday Effect..., Audra, Fakultas Ekonomi 2019



G T == (1 | TP PTRTRTR 11

2.3.1. Pengertian RETUIMN .......ccviiiiiiiiesie e 11
2.3.2. Macam-Macam REtUIN ........ccvviiiiiiiiie e 11
2.3.3. KOMPONEN RELUIN ... 12
2.4, Pasar EFISIEN ......oooiiiiiie e 13
2.4.1. Pengertian Pasar EfISIEN ........cccoiiiiiiiiiiiiee e 13
2.4.2. Syarat Untuk Menjadi Pasar Efisien ...........ccoccooveiiinininenn, 13
2.4.3. Bentuk Pasar EFISIEN .......cccoovveiiiieiiiee e 14
2.5, ANOMAIE PASAI ...cciviiieiiiie ettt 16
2.5.1. Macam-Macam Anomali Pasar .............ccccceviieiiiieeniin v, 17
2.6. Monday Effect ... ot i i e 18
2.7. Friday Effecife % 850 o Rl b . 19
2.8. Rogalskisfieql=S...... . ol N e 20
2.9, JanyirEffact .. o I A, P N 20
2.10. Inbgks T 45F......... ;o dn B A T A e e N L B 21
2.10.1. Syarat Masuk Indeks LQ 45.........ccoviiiiiiiiiiiiiien, 22
2.11. Pepklitian Terdahiiu-1........ 8 Ao seenss Bttt e v eeese i reeverd Bevrrennnnne 22
2.12. Kerangka PemIKIran ... ineeseneeeeinisessnseeesnns 26
2.13. Hip®IESIS ... 0. ... 0 b e A 28
BAB 111l METODOLOGI PENELITIAN ...coooiiiiiiieiieiceiee e 29
3.1. Desain Pgielitian s s a e e e A 29
3.2. Tahapan Penelitian ...........ccccooiei i st 29
3.3. Definisi Operasional Variabel ............cccccciiiiiiiii i, 30
3.4. Waktu dan Tempat Penelitian ............cccoooeeiiiiiiiiic e, 31
3.5. Metode Pengumpulan Sampel ........ccccooovvieiiiiiiiie e 31
3.6. Metode Pengumpulan Data ..........cccceeeviiieiiiieeiiiee e 34
3.7. Metode ANaliSis DAta ........cccveieiiiieiiieiie e 35
3.7.1. Analisis Statistik DesKriptif ..........cccccccoiiriiiiiiiie e, 35
3.7.2. Analisis Independent Sample T-teSt .......cccccoovveiviieeiiieeciieee, 35
3.7.3. Analisis One Sample T-teSt........ccceeviveiiiire e 37

Monday Effect..., Audra, Fakultas Ekonomi 2019



BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....cccocciiiiiii, 38

4.1 Profil PErusahaan ..........cccceoiiiiiiiieeiie e 38
4.2 Hasil ANalisSisS DA .......cccccuveeiiieeiiie e 43
4.2.1. Hasil Analisis Return Harian ..........cccccccoviieiiiieiiiineiiieesinnens 43
4.2.2. Analisis Statistik Deskriptif ..........ccccooviiiiiniiiiieieee 45
4.2.3. Uji Normalitas Data .........cccoooveiiiieiiieiieiiiesicesee e 46
4.3 UJEHIPOTESIS ...evieiiiiiiiiiiie et 47
4.3.1 Uji Independent Sample T-teSt ......ccooviiiiiiiiiieieece e 47
4.3.2 Uji One Sample T-TeSt .......ioiiiiiieeiiieiie e 53
4.4 Pembahasan . % S BEER. N, 55
BAB V KESIMBULANT.... o ko il W e, 57
51 KeSipulam, ... o ..ol hn gl sereemnere i Tl res e Al v 57
5.2 Iniglikg®y Manajerial qofirm Foaa, AT PN S 58

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Monday Effect..., Audra, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 2.1 Macam-Macam Anomali PaSar ..........cccccovvereiinerinieneresese e 17
Tabel 2.2 Penelitian Terdahulu ...........coccooeiiiiieneceee e 22
Tabel 3.1 Operasionalisasi Variabel ..o 30
Tabel 3.2 POPUIAST ... 32
TaDEl 3.3 SAMPIE .o 34
Tabel 4.1 Hasil Analisis Rata-Rata Return Harian ............ccccooevvvnennincincneen 44
Tabel 4.2 Analisis Statistik Deskriptif Return Harian ..........cccocooveiiinenccnenn 45
Tabel 4.3 Analisis Statistik Deskriptif Return Januari dan Non Januari .............. 46
Tabel 4.4 Hasil Uji NOrmalitas...........cccovviriiiinieiieiine e 47
Tabel 4.5 Hasil Uji Independent Sample T-test Senin & Selasa ..............ccceveneen. 48
Tabel 4.6 Hasil Uji Independent Sample T-test Senin & Rabu ...........cccccevvveennee. 50
Tabel 4.7 Hasil Uji Independent Sample T-test Senin & Kamis.........c.cceveevrinene. 51
Tabel 4.8 Hasil Uji Independent Sample T-test Senin & Selasa .........c..ccceveneneen, 52
Tabel 4.9 Hasil Uji One Sample T-1eSt ..o 53

Monday Effect..., Audra, Fakultas Ekonomi 2019



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 2.1. Kerangka PemiKiran.........cccccooviviiiiiiiiiiiiic s 26

Monday Effect..., Audra, Fakultas Ekonomi 2019



	02-201510325140-Lembar Persetujuan
	03-201510325140-Lembar Pengesahan
	04-201510325140-Lembar Pernyataan
	05-201510325140-Abstrak
	06-201510325140-Abstract
	07-201510325140-Kata Pengantar
	08-201510325140-Daftar Isi
	09-201510325140-Daftar Tabel
	10-201510325140-Daftar Gambar



