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ABSTRAK 

Cygi Hulianti Permata Ayu Lestari, 201810315159. Kebijakan Utang dan 

Arus Kas Operasi Terhadap Kinerja Keuangan dengan Good Corporate 

Governance sebagai Variabel Mediasi (Studi Empiris pada Perusahaan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode  2017-2020). 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh 

kebijakan utang dan arus kas operasi terhadap kinerja keuangan dengan good 

corporate governance sebagai variabel mediasi pada perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. Variabel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah kebijakan utang dan arus kas operasi sebagai variabel 

independen, kinerja keuangan sebagai variabel dependen dan good corporate 

governance sebagai variabel mediasi. Pemilihan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling dengan kriteria yang sudah ditetapkan, 

diperoleh 40 perusahaan selama 4 periode sehingga total sampel yang digunakan 

adalah 160 data. Jenis data yang digunakan merupakan data sekunder yang 

diperoleh dari laporan tahunan pada periode 2017-2020. Hipotesis ini diuji dengan 

menggunakan analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, path analysis dan 

sobel analysis. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial kebijakan 

utang dan arus kas operasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Namun demikian, good corporate governance tidak terbukti secara 

statistik memediasi pengaruh kebijakan utang dan arus kas terhadap kinerja 

keuangan secara signifikan.  

 

 

Kata kunci: Kebijakan Utang, Arus Kas Operasi, Kinerja Keuangan, Good 

Corporate Governance 
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ABSTRACK 

Cygi Hulianti Permata Ayu Lestari, 201810315159. Debt Policy and 

Operating Cash Flow on Financial Performance with Good Corporate 

Governance as a Mediation Variable (Empirical Study on Companies Listed on 

the Indonesia Stock Exchange 2017-2020). 

This study aims to determine whether there is an effect of debt policy and 

operating cash flow on financial performance with good corporate governance as 

a mediating variable in companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2017-2020. The variables used in this study are debt policy and operating cash 

flow as independent variables, financial performance as the dependent variable 

and good corporate governance as a mediating variable. The sample selection in 

this study used a purposive sampling method with predetermined criteria, 

obtained 40 companies for 4 period so that the total sample used was 160 data. 

The type of data used is secondary data obtained from the annual report for the 

2017-2020 period. This hypothesis was tested using descriptive statistical 

analysis, classical assumption test, path analysis and Sobel analysis. The results 

of this study indicate that partially debt policy and operating cash flow have a 

positive and significant effect on financial performance. However, good corporate 

governance is not statistically proven to significantly mediate the effect of debt 

policy and cash flow on financial performance. 

 

 

Keywords: Debt Policy, Cash Flow, Financial Performance, Good Corporate 

Governance 
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