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ABSTRAK

Zudira Putri Kusuma, 2022 “Pengaruh Debt To Equity Ratio, Capital Adequacy
Ratio, Return On Equity dan Return On Investment Ratio Terhadap
Harga Saham dari 10 Bank Besar Yang Terdaftar di BEI Periode 2017-
2020”.

Skripsi. Fakultas Ekonomi. Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh debt to equity
ratio terhadap harga saham, pengaruh capital adequacy ratio terhadap harga saham,
pengaruh return on equity terhadap harga saham, pengaruh return on investment
terhadap harga saham, serta pengaruh secara bersamaan dari debt to equity ratio,
capital adequacy ratio, return on equity dan return on investment terhadap harga
saham bank pada 10 bank besar yang terdaftar di BEI periode 2017-2020.

Populasi penelitian sebanyak 10 bank dan dari populasi tersebut didapatkan
sampel sebanyak 10 bank. Adapun untuk pemilihan sampelnya digunakan Teknik
jenuh (sensus) sampling. Data sekunder yang bersifat kuantitatif terdiri dari laporan
keuangan dan laporan tahunan milik 10 bank yang menjadi sampel penelitian.

Penelitian ini memberikan hasil berupa (1) debt to equity ratio berpengaruh
positif serta signifikan terhadap harga saham. (2) capital adequacy ratio
berpengaruh positif serta signifikan terhadap harga saham. (3) return on equity
berpengaruh negatif serta tidak signifikan terhadap harga. (4) return on investment
berpengaruh positif serta signifikan terhadap harga saham. (5) debt to equity ratio,
capital adequacy ratio, return on equity dan return on investment secara simultan

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham

Kata Kunci : Debt to equity ratio, Capital adequacy ratio, Return on equity, Return

on investment dan Harga saham
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ABSTRACT

Zudira Putri Kusuma, 2022 "The effect of Debt To Equity Ratio, Capital
Adequacy Ratio, Return On Equity and Return On Investment Ratio on
Stock Prices of 10 Major Banks Listed on the IDX for the 2017-2020

Period™.
Thesis. Faculty of Economics. Bhayangkara University, Greater Jakarta.

This research aims to determine the effect of debt to equity ratio on stock
prices, the influence of capital adequacy ratio on stock prices, the effect of return
on equity on stock prices, the effect of return on investment on stock prices, as well
as the simultaneous influence of debt to equity ratio, capital adequacy ratio, return
on equity and return on investment on bank stock prices in the 10 major banks
listed on the IDX period 2017-2020.

The research population was 10 banks and from that population, a sample
of 10 banks wa s obtained. As for the selection of samples used technique saturated
(census) sampling. Secondary data that is quantitative in nature consists of
financial reports and annual reports belonging to 10 banks that are the research

sample.

This study provides results in the form of (1) debt to equity has a positive
and significant effect on stock prices. (2) the capital adequacy ratio has a positive
and significant effect on stock prices. (3) return on equity has a negative and
insignificant effect on prices. (4) return on investment has a positive and
significant effect on stock prices. (5) debt to equity ratio, capital adequacy ratio,
return on equity and return on investment simultaneously have a positive and

significant effect on stock prices.

Keywords: Debt to equity ratio, Capital adequacy ratio, Return on equity, Return

on investment and stock price

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



KATA PENGANTAR

Puji syukur panjatkan atas kehadirat Allah SWT atas rahmat dan karunia-

Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Debt

To Equity Ratio, Capital Adequacy Ratio, Return On Equity dan Return On

Investment Ratio Terhadap Harga Saham Pada 10 Bank Besar Yang Terdaftar

di BEI Periode 2017-2020”. sebagai syarat untuk memperoleh gelar Sarjana (S1)

Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Bhayangkara

Jakarta Raya.

Keberhasilan penulis dalam menyusun skripsi ini tidak terlepas dari

dukungan, doa, serta motivasi dari berbagai pihak. Oleh karena itu, dalam

kesempatan ini dan dengan segala kerendahan hati penulis ingin menyampaikan

banyak terima kasih kepada :

1.

Irjen Pol Purn Dr. Drs. H. Bambang Karsono, S.H., M.M selaku rektor

Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

Dr. Istianingsih, M.S.Ak.,CA., CSRA., CACP selaku dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

Dr. Hadita, S.Pd., M.M selaku Kaprodi Manajemen Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya.

Kardinah Indrianna Meutia, S.Pi., MM selaku Dosen Pembimbing
Akademik yang telah memberikan arahan dan semangat selama kegiatan

akademik masa perkuliahan.

Christophorus Indra Wahyu Putra, M.Si selaku Dosen Pembimbing peneliti
yang telah menyediakan waktu, tenaga dan pikiran untuk mengarahkan

penulis dalam penyusunan Tugas Akhir.

Prof. Dr. Adler Haymans Manurung, S.E., S.H., M.E. M.Comm dan
Supriyanto, S.E., M.M selaku Dosen penguji peneliti yang telah

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



8.

9.

10.

11.

menyediakan waktu dan pikiran untuk mengarahkan penulis dalam

penyusun Tugas akhir

Dosen dan seluruh staf Fakultas Ekonomi Universitas Bhayangkara Jakarta

Raya.

Ayahanda Muhammad Zukri dan lbunda Endrawati tercinta yang telah
memberikan doa, dorongan, bantuan dukungan berupa materil serta moral

demi terselesaikannya Tugas Akhir ini.

Adik saya Dinda Dwi Nashtiti dan Alvina Oktavia yang selalu

menyemangati dan menghibur penulis selama penulisan skripsi.

Teman-teman seperjuangan Manajemen angkatan 2018, terima kasih atas

dukungannya.

Last but not least, | wanna thank me. | wanna thank me for believing in me.

| wanna thank me for doing all this hard work

Semoga Allah SWT melimpahkan rahmat dan karunia-Nya sehingga dapat

membalas kebaikan semua pihak yang telah membantu dalam penyusunan skripsi

ini. Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masi jauh dari kata sempurna.

Oleh karena itu, diperlukannya saran dan kritik yang dapay membangun penulis

guna menyempurnakan penelitian ini. Terkahir, penulis berharap semoga penelitian

ini dapat bermanfaat bagi semua pihak.

Jakarta, 21 Januari 2022

Penulis,

Zudira Putri Kusuma
NPM : 201810325378

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING ........ccocoiiiiiiiiiiee e i
LEMBAR PENGESAHAN ..ot iii
LEMBAR PERNYATAAN ...ttt ne e nne e iv
ABSTRAK bbb b e ae e Y
ABSTRACT bbbttt et bt she e b e b b nreearne Vi
KATA PENGANTAR ...ttt vii
DAFTAR IST ..ottt et sb e sb e e e ne e i
DAFTAR TABEL ..ottt sttt niee s iv
DAFTAR GAMBAR. ...ttt bbb s a et beenbeesaee s vi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt sb e sine e vii
BAB 1. B s N N o Yot e ST N 1
PENDAHULUAN ...ttt bttt sttt b e sbe s sbeesbeesraeeneenneens 1
11 Latar BlaKang......ccccooiiieiiiicieie ettt ettt 1
12  RERUSANIIMASEIERNN St 44 1910 a@ aorrrra sl e raggrasstefusntesseloll oo econconssnennssnssnsnne 6
1.3 TUjuan Penelitian .......ccueiuieiiciicieeceeeseee ettt st s 7
1.4 Manfaat PENEITIAN ......ccoiiiriierie e 7
1.5  Batasan Masalah ..ot 8
1.6 Sistematika PenUIISAN ..........ccoiiiiiiiiiiiicccc e 8
BAB T b et b e b e nbeeaa 10
KAJIAN PUSTAKA .ottt ettt st e s be e be et e 10
2.1 LaNAASAN TEOMT c.euvineenieieeiieiieteete ettt s 10
2.1 INVESTASE .ttt 10
2.2.1 JBNIS INVESTASE c..veuveireiiteiieteietei ettt 10
2.2.2 TUJUBN INVESTAST ...eeeuieeieiesie et eeeeie et ettt eenee st st eseesaeeeestesneensesaeeneees 11

i

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



2.2.3 PrOSES INMVESTASI ....vveeiieeeiee ettt et e et e e e et e e s eeteeesereeessesaaeessasraeesserees 11

2.2 PASAr MO .....ceeviieieieee et 12
2.2.1 Fungsi Pasar Modal ...........cccooveriieiiiineeseseeeeeee e 13
2.2.2 Instrumen pasar MOAl..........cccevieeeviiiieiere e s 14

2.3 Saham & Harga Saham...........cceecveviiieeiiceceeeee ettt 14
2.3.1 JeNiS-JENIS SANAM .....euiiiiriiiiree e 15
2.3.2 Harga SANAM.......ooueieieieeeer e 16
2.3.3 Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham ..........c.cccceoeveeenenenenencneneeeenenn 17

2.4 TEON SIGNAIING ..eevvivieiiitieiecte ettt sttt e s te e et esbe e e besaaebesbeenaeseas 18

2.5 Analisa Laporan KEUANQAN.........cceceeieiiieieieiteeiesee st ste et te e sraestesreeae e 19
2.5.1 Tujuan Laporan KeUANGAN. ........cceeuereieirerenierieseeseeeeee e sse e sseneeseneeneene 20
2.5.2 Komponen Laporan KEUANGAN ..........coeeierereerienieeienienieneesieesieseesmeensesneeneenne 21

2.6 Analisa RaSio KEUANGAN .........cceecieiiiieeie ettt ettt aeste e e testeeaesneeanestesreenaeneas 21
2.6.1 Jenis RASIO KEUANGAN .......cc.ecveiiieeieeiiciecee ettt e sae e eas s be e besre e 22

2.7 Debt to Equity Ratio (DER) ......ccccviieieiiceeierieciesie ettt 26

2.8 Capital Adequacy Ratio (CAR) ......c.eceeriieieiesteeeesie sttt see e neas 27

2.9 Return on EQUItY (ROE) .....ooiiiieeeiecieieee ettt st ettt et sva e e 28
2.9.1 Unsur-unsur Return on Equity (ROE)........cccceeeieieiiecieceeceeeee e 28

2.10 Return on INVestMent (RO ......ccuiiieieiieieiesteeeeesee e 29
2.10.1 Faktor yang mempengaruhi ROI ..........c.ccovieviieeciericeere e 29

2.11 Penelitian TerdaNUIU ..........coooiiiiiniciiee s 30

2.12 Kerangka Pemikiran dan Hipotesis Penelitian...........ccccoooeveerineenenincenenceee, 39
2.12.1 Kerangka PeMIKITaN.........cccccvevieeeiesieeee ettt sre e see e 39
2.12.2 HIipotesis PENEHILIAN .....ccvevveeeeriieeeeierieeeese ettt s 41

BAB T .. 43
METODOLOGI PENELITIAN ....oiiiit e e 43
3.1 Desain Penelitian .......c.ccueeeieirereneeee s 43

i

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



3.2 Tahapan PENEIILIAN........cceeierieieeececeee ettt nas 43

3.3 MOdel KONSEPLUAL........cueeuieeieeiriesieieetee et 44
3.4 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional............ccccoeeevinininenienencneeeeene 45
3.5 Waktu dan Tempat Penelitian..........ccccvevuiveeieriieieieseeese e 47
B0 L WAKLU. .ttt 47
352 TEMPAL ..ot 47
3.6 Metode Pengambilan Sampel ..........cocoeiiiiirinieee e 48
3.6, 1 POPUIBSI .« et 48
3.6.2 SAMPEL ..ottt sttt be et sae e e e 49
3.7 Metode ANAlISIS DALa..........ccurueiiriiriiieieieiereise et 49
3.7.1 Analisis Statistik DesKIptiT..........cccerieirerierireseeiee e 49
3.7.2 Uji ASUMSE KIBSTK......coveriireiiiieieieieeeie sttt 50
3.7.3 Regresi Linier BErganda ..........cccceceeeeeeiiieeeiieceeeesiecte et eve et ste s e saee e 53
3. 7.4 Uji HIPOLESIS ...vecvvitieieeiicte sttt ettt ettt ettt esteeteensaebeena e besanenne e 53
BAB IV R AN, e N 57
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....ccoiiii e 57
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ..........ccvverireiinenieieinese e 57
4.1.1 PT Bank Rakyat Indonesia (persero) ThK.........cccoevveeeeicvenieiececeece e 57
4.1.2 PT Bank Central Asia ThK.....c..ccoooiiiiiriiiccee e 58
4.1.3 PT Bank Mandiri THK .......cccceiiirimiiniiniineceeeeeeseeee e 59
4.1.4 PT Bank Negara INdonesia ThK........cceceviiiecenieeeiceceeeeee e 59
4.1.5 PT Bank Tabungan Negara ThK ........ccocoriiieienieeeeeeeeee e 60
4.1.6 PT Bank CIMB Niaga ThK .......cccteoiiiieeeeieese e 61
4.1.7 PT Bank OCBC NISP ThK ....cuveiiiriiiirierieseieieeeeeeseses s 62
4.1.8 PT Bank Maybank Indonesia TOK ........cccccevveeenieienieeeeeseceee e 63
4.1.9 PT Bank Syariah Indonesia ThK ..........cccoverireneniieieneeeeeeeeeee 64
4.1.10 PT Bank Mega TBK.......ooeeieeeeeeeeeeee e 65
iii

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



4.2 Data HaSil PENEIITIAN ...cooveeeeeeeeeee ettt ettt et e s e e s e eteesssenaeessenes 66

4.3 HaSIl PENEIITIAN ... 67
4.3.1 Analisis Statistik DesKIiptiT.........ccooeeirirerineeeeeeee e 67
4.3.2 Uji ASUMST KIGSIK......veecviiiceieiicicecseeee sttt snene 68
4.3.3 Uji Regresi Linier Berganda..........ccccceeveveieeseseeeeseseeeesieeeesiesee e sressnennens 73
4.3.4 UjJi HIPOTESIS ...ttt 75

4.4 Pembahasan Hasil PeNelitian ............coeoveiririnineniieeeeeeeeesesee e 79
4.4.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham ..........ccccocevevieveennenne. 79
4.4.2 Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Harga Saham...............cccccveuenie. 81
4.4.3 Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham...........cccccceeevvecienieneennn, 82
4.4.4 Pengaruh Return On Investment terhadap Harga Saham.............ccccccveveennnne. 83

4.5 Pembahasan Hasil Penelitian secara Simultan (Uji F).......cccooevvevinenenenenieicennne 84

4.5.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Capital Adequacy Ratio (CAR), Return
On Equity Ratio (ROE) dan Return On Investment Ratio (ROI) terhadap Harga

Sah@ri e N B SN e R R 84
BAB V . B RN NN M e e T e ee oo BRI 2ot B e 87
PENUTUPRNY S @ Sy D B S L L easmnesd s s vnenssnrnesanness 87

5.1 KESIMPUIAN ...ttt ettt e ste e st et e sreess e seeseensesneesseneas 87
S.2 SAAN ..ttt 88
DAFTAR PUSTAKA . ...ttt st e e be e sbe e steesseesneeanbeabeenteeneeas 90
iv

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Nilai Rata-Rata Variabel ..o 5
Tabel 2.1Penelitian Terdanulu ...........cccooeiiiiiic e 31
Tabel 3. 1 Definisi dan Operasional Variabel............cccccovviviiiniiiinieniesiencee e, 46
Tabel 3. 2 POpulasi Bank ...........cccoiiiiiiiiice e 48
Tabel 4. 1 Data PeruSanaan...........ccocuuiiieieierienie s 66
Tabel 4. 2 Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif ...........cccccoovviiiiiiiiiiiiins 67
Tabel 4. 3 Hasil Uji NOrmalitas ........cccoeveriiieiiiiiiee e 69
Tabel 4. 4 Hasil Uji MUltiKolNIEritas ..........ccoeivieiieiiiiece e 70
Tabel 4. 5 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ............cccoveieiiereeieiiese e 72
Tabel 4. 6 Hasil Uji AULOKOIEIaSI .........ccoveiiiiieiieiiiic e 73
Tabel 4. 7 Hasil Uji Regresi Linier Berganda...........c.ccooevvieiininiieninc s 73
Tabel 4. 8 Hasil Uji Parsial (Ui £) .......cccooveiiiiieiiiiecc e 75
Tabel 4. 9 Hasil Uji Simultan (UJi F) ..o 78
Tabel 4. 10 Hasil Uji Koefisien Determinasi.........ccccvevvereeresiieninereseeseeneseeenees 79

v

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Kerangka PEMIKIFan..........ccccoveveeieieenieieceeseeie e 41
Gambar 3. 1 Tahap Penelitian........cc.cooverireniniiieeeeeseereee e 44
Gambar 3. 2 Model KONSEPLUAL ...........cocereriririieeeeeeeereeeee e 45
Gambar 3. 3 Kurva Uji t Parsial...........ccceeieiieiesieeeeseeseee e 54
Gambar 3. 4 Kurva Uji F SIMUIaN ........coocoviriniceeeeeeee e 55

Vi

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Perhitungan Debt to equity ratio...........ccceveveevieiieiie e 95
Lampiran 2 Capital Adequacy Ratio dan Return On EQUILY .......cccccvvveieniiiinnnen, 97
Lampiran 3 Perhitungan Return On INVESIMENT .........cccooiiieieieicieseseeeeeeeee 99
Lampiran 4 Harga Saham Sampel Penelitian ............cccocvevevieii e, 101
Lampiran 5 Hasil Output Pengelolahan Data SPSS 26 ............cccccooveviciieiieennenn, 108
Lampiran 6 Uji Referensi dan Uji Plagiarisme SKripsi.........ccccoceiiiiininiininninnnen, 111
Lampiran 7 Kartu BImBIiNgan ... 119

vii

Pengaruh Debt.., Zudira Putri Kusuma, Fakultas Komunikasi, 2022



	01-201810325378-Cover
	02-201810325378-Lembar Persetujuan Pembimbing
	03-201810325378-Lembar Pengesahan
	04-201810325378-Lembar Pernyataan
	05-201810325378-Abstrak
	06-201810325378-Abstract
	07-201810325378-Kata Pengantar
	08-201810325378-Daftar Isi
	09-201810325378-Daftar Tabel
	10-201810325378-Daftar Gambar
	11-201810325378-Daftar Lampiran



