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ABSTRAK 

Indeks manufaktur merupakan kumpulan saham dari emiten manufaktur 

yang terbagi ke dalam 3 sektor yaitu sektor industri dasar dan kimia, sektor barang 

konsumsi, dan sektor aneka industri. Perusahaan Manufaktur merupakan salah satu 

primer mover atau penggerak ekonomi Nasional, tetapi terjadi fenomena dimana 

Perusahaan Industri Pengolahaan terpaksa gagal bayar dan Pailit akibat tidak 

mengelola hutang, modal, asetnya secara tepat. Seperti pada Perusahaan Jamu 

Nyonya Meneer dan Sariwangi. Keadaan tersebut membuat sebuah pertanyaan 

apakah mungkin terjadi gagal bayar pada perusahaan manufaktur terutama pada 

Perusahaan Manufaktur Terbuka dan tercatat pada BEI 2010-2021. Tujuan dalam 

penelitian ini yaitu melihat bagaimana faktor-faktor yang mempengaruhi 

memberikan pengaruh terhadap probabilitas default. Selain itu penelitian ini juga 

melihat perkembangan indeks manufaktur di periode 2010-2021. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode deskriptif dalam melihat hasil 

pengaruh prediktor pada estimasi probabilitas default. Prosedur lanjutan yang 

digunakan adalah dengan menggunakan formula KMV dalam mengestimasi 

probabilitas default. Hasil analisis data menunjukkan dengan adanya peningkatan 

nilai volatilitas perusahaan dan perubahan nilai aset dan hutang dengan signifikan 

akan terjadi probabilitas default yang lebih tinggi. selain itu hasil uji hipotesis 

menolak variabel prediktor yang diujikan akibat tidak terdapat dampak signifikan 

terhadap perubahan probabilitas default.  

 

Kata Kunci: Probabilitas Default, Financial Distress, KMV Model. 
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ABSTRACT 
 

The manufacturing index is a collection of stocks from manufacturing 

issuers which are divided into 3 sectors, namely the basic and chemical industry 

sector, the consumer goods sector, and the Miscellaneous industry sector. 

Manufacturing companies are one of the primary movers or movers of the national 

economy, but there is a phenomenon where processing industry companies are 

forced to default and go bankrupt due to not managing their debts, capital, and 

assets appropriately. As in the Herbal Company Nyonya Meneer and Sariwangi. 

This situation makes it a question of whether it is possible to default on 

manufacturing companies, especially on open manufacturing companies, and 

recorded on the IDX 2010-2021. The purpose of this study is to see how the 

influencing factors affect the probability of default. In addition, this study also looks 

at the development of the manufacturing index in the period 2010-2021. This study 

uses a quantitative approach with descriptive methods in looking at the results of 

the influence of predictors on the estimation of the probability of default. The 

advanced procedure used is to use the KMV formula in estimating the probability 

of default. The results of the data analysis showed that with an increase in the value 

of the company's volatility and changes in the value of assets and debts with a 

significant will occur higher probability of default. in addition, the hypothesis test 

results reject the predictor variables tested because there is no significant impact 

on the change in the probability of default. 

 

Keywords: Probability of Default, Financial Distress, KMV Model. 
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