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ABSTRAK

Economic Value Added (EVA) merupakan sistem manajemen keungan yang
berfungsi untuk mengukur laba ekonomi perusahaan. EVA menyarankan bahwa
kesejahteraan perusahaan dapat tercipta jika semua biaya operasio dan biaya
modal dapat dipenuhi. EVA dapat memberikan informasi bagi manajemen untuk
meningkatkan laba operasi tanpa tambahan dana dan investasi dana dengan
imbalan tinggi. Jika suatu perusahaan memiliki nilai EVA yang bagus maka
perusahaan tersebut dapat memiliki Market Value Added (MVA) yang bagus pula.
MVA dapat mengetahui keberhasilan penciptaan nilai tambah atas investasi yang
dilakukan. Jika MVA bernilai positif maka pihak manajemen mampu
meningkatkan kekayaan perusahaan dan pemegang saham. Tujuan dalam
penelitian ini adalah mengetahui hasil metode Economic Value Added (EVA) dan
Market Value Added (MVA) dalam mengukur kinerja perusahaan konstruksi yang
terdaftar di BEI perioder 2016-2020. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif. Subjek dalam penelitian ini sebanyak 5 perusahaan konstruksi yang
terdaftar di BEI periode 2016-2020. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja
keuangan dengan menggunakan EVA dan MVA dengan nilai EVA rata-rata
4.039.691.991 dan MVA 1.403.327.348.253 yang keduanya bernilai positif.
Dengan demikian hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini diterima, EVA dan
MVA dapat menilai kinerja keuangan dalam kondisi baik dan mengalami nilai
tambah. Berdasarkan rata-rata selama 5 tahun secara keseluruhan menunjukkan
bahwa perusahaan konstruksi yang terdaftar di BEIl dikatakan mampu
meningkatkan kekayaan perusahaan dan pemegang saham.

Kata Kunci: Economic Value Added, kinerja keuangan, Market Value Added.
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ABSTRACT

Economic Value Added (EVA) is a financial management system that functions to
measure the company's economic profit. EVA suggests that the company's welfare
can be created if all operating costs and capital costs can be met. EVA can
provide information for management to increase operating profit without
additional funds and investment funds with high returns. If a company has a good
EVA value, then the company can have a good Market Value Added (MVA). MVA
can find out the success of creating added value for the investments made. If the
MVA is positive then the management is able to increase the wealth of the
company and shareholders. The purpose of this study was to determine the results
of the Economic Value Added (EVA) and Market Value Added (MVA) methods in
measuring the performance of construction companies listed on the IDX for the
2016-2020 period. This study uses quantitative methods. The subjects in this study
were 5 construction companies listed on the BEI for the 2016-2020 period. The
results showed that financial performance using EVA and MVA with an average
EVA value of 4.039.691.991 and an MVA of 1,403,327,348,253 both of which
were positive. Thus the hypothesis proposed in this study is accepted, EVA and
MVA can assess financial performance in good condition and experience added
value. Based on the average for 5 years as a whole, it shows that construction
companies listed on the BEI are said to be able to increase company and
shareholder wealth.

Keywords:Economic Value Added, financial performance, Market Value Added.

Vi

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis ucapkan atas kehadirat Allah SWT atas berkat
dan rahmat-Nya serta bimbingan-Nya. Sehingga penulis dapat menyelesaikan
penulisan skripsi yang berjudul “Analisis Penilaian Kinerja Perusahaan
Dengan Menggunakan Metode Economic Value Added (EVA) Dan Market
Value Added (MVA) Pada Perusahaan Konstruksi Yang Terdaftar di BEI
Periode 2016-2020.”. Penulisan skripsi ini disusun guna melengkapi syarat dalam
mencapai Gelar Sarjana Strata Satu (S1) pada Jurusan Manajemen di Universitas

Bhayangkara Jakarta Raya.

Penulisan skripsi ini tidak terlepas dari berbagai bantuan, dukungan,
bimbingan dan doa dari berbagai pihak sehingga penulisan skripsi ini dapat
terselesaikan. Sehubungan dengan hal tersebut, penulis ingin menyampaikan rasa

terima kasih yang sebesar-besarnya kepada :

1. Irjen Pol (Purn) Dr. Drs. Bambang Karsono, S.H., M.M, selaku Rektor
Universitas Bhayangkara Jakarta Raya.

2. Dr. lstianingsin Sastrodiharjo, M.S.Ak., CA., CSRS., CSRA., CMA,,
CBV., CACP, selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya.

3. Dr. Hadita, S.Pd., M.M, selaku ketua prodi manajemen Universitas

Bhayangkara Jakarta Raya.

4. Dody Kurniawan S.E, M.M, selaku dosen pembimbing skripsi yang telah
banyak meluangkan waktunya untuk membimbing saya dengan penuh
keikhlasan. Sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik.

Semoga Bapak selalu berada dalam lindungan Allah SWT.

5. DR. (C) Fransiscus Dwikotjo Sri Sumantyo, S.T., MM. selaku Dosen

Pembimbing Akademik yang sudah mendukung selama perkuliahan.

vii

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



10.

11.

12.

13.

14.

Segenap civitas akademika Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya terutama seluruh dosen yang telah memberikan

banyak ilmu serta pengetahuannya yang bermanfaat.

Orang tua penulis yang selalu mendoakan dan mendukung. Serta Kakak,
Moch Akbar, Nurul Ramadhani dan Kurnia Dewi yang saya cintai

sepenuh hati.

Teman-teman baik sejak SMA Devi Ayu Puspita, Firyal Nadhifah dan
Atikah Oktaviani. Terima kasih atas semangat dan segala dukungan tak

henti untuk penulis..

Teman-teman berjuang sedari mahasiswa baru Devinda, Luluk, Trisya,
Dewi dan Anggi. Terima kasih atas segala bantuan dari segi fisik dan
mental yang telah diberikan kepada penulis. Semoga selalu dilancarkan

segala urusannya.

Teman-teman Prodi Manajemen angkatan 2018, khususnya Manajemen
C2 yang telah dan masih berjuang bersama dalam menyelesaikan skripsi

ini.

Dewi, Ega, Nina, Naning dan Safa selaku teman bimbingan dan

seperjuangan dalam proses pembuatan skripsi.

Teman-teman baik penulis, Virgi, Zahra, Kiki, keluarga WTZN, keluarga
Do-Fun dan keluarga JMJ Terima kasih atas bantuan dan support yang

diberikan hingga penulis bisa menyelesaikan tugas akhir.

Semua pihak terkait yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, terima
kasih atas dukungan serta bantuan yang telah diberikan baik itu langsung

maupun tidak langsung.

Penulis juga ingin berterima kasih kepada diri sendiri karena sudah

melakukan yang terbaik dan tidak menyerah sampai saat ini.

viii

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



Penulis menyadari bahwa dalam penulisan penelitian ini masih banyak
kekurangan, oleh karena itu, penulis akan menghargai kritik dan saran yang
membangun dari berbagai pihak untuk penulisan skripsi ini. Akhir kata,
penulis berharap agar penulisan ini bermanfaat bagi dunia pendidikan dan

ilmu pengetahuan dalam bidang Manajemen Keuangan.

Bekasi, 25 Juni 2022

Nenden Siti Nurjanah

201810325353

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN ... s i
LEMBAR PENGESAHAN ... .ooii e ii
LEMBAR PERNYATAAN ... 1\
ABSTRAK ettt bbb nae e v
ABSTRACT .t Vi
KATA PENGANTAR ...t vii
DAFTAR ISttt et et e nne e X
DAFTAR TABEL ...ttt xii
DAFTAR GAMBAR ... X1V
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt XV
BAB |............. ) s e s ovat e A e N e erevareesnenssnnesans 1
PENDAHULUAN ...ttt ae et snne e 1
1.1 Latar BelaKang .........ccccooiiiiiiiiiiiciee e e 1
1.2 Rumusan Masalah.........c.ccoiiiiiiii e 3
1.3 TRIUAN Penelitiamli e uovea N\ oD\ Jrresresne s iiiias sereresnssshanasnassll o ooveeeessessessess 3
1.4. Manfaat Penelitian. .........cccociiiiiniiiiie it 3
1.5 Batasan Masalah ..........cccoiiiiiiiiii e 3
1.6 Sistematika Penulisan ..........cccocoeiiiriiiiiiiiic e 4
BABI.... . QY 7. o e Gl 6
TINJAUAN PUSTAKA ettt st nneas 6
2.1 LaNAASAN TOMM....euveueiiirieeeiisie ettt 6
2.1.1 Kinerja KEUANGAN .....cc.eeveirieiieeieiiesie e eteste e seesre e e ste e sne e e ene e 6
2.1.2 Laporan KEUANGAN .......coiiuieiiie et e iieeesiieeesiae e sireesssreessssesssnessseeesnseeens 6
2.1.3 Economic Value Added (EVA) ..o 7
2.1.4 Market Value Added (MVA) ..o 9
2.1.5 Hubungan Antara Economic Value Added (EVA) dan Market Value
AJAEA (MVA) ..t 10
2.2 Penelitian Terdahult ...........cccoiiiiiiiiiini e 11
2.3. Kerangka Pemikiran. ... 13
2.4 HIPOTESIS ...ttt sttt e e e st ta e sre e beeanae s 15
BAB T . 16
X

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



METODOLOGI PENELITIAN......oiiiiii e 16

3.1 Desain Penelitian ........cccccveiieiiiiiiesii e 16
3.2 Tahapan Penelitian...........cccooiiiiiiiiiiicii e 16
3.3 Model Konseptual Penelitian ............ccoceiieiiiiiiieiiicicicseceeesees 17
3.4 Operasionalisasi Variabel .........ccccciciiiiiiiiiiiiiii e 18
3.5 Waktu dan Tempat Penelitian.........ccccocvviiiiiiiiiniiiieiiie e 19
3.6 Metode Pengambilan Sampel .........cccoovviiiiiiiiiiiii e 20
3.6.1 POPUIAST...cuviiiiiiiciicc e 20
3.6.2 SAMPECL..ciiiiiiiiiic i 20

3.7 Metode AnaliSiS Data.........cccoiveiiiiiiiiiciiiniee s 21
SYAY 2 AV ORI o o = = I, N SRS 24
4.1 Profil Perusahaan ..........coccooiiiiiiiiiiiiiesie it 24
4.1.1 PT. Wijaya Karya, ThK .......ccoceiieiiiieie e 24
4.1.2 PT. Waskita Karya, TOK...........ccoceiiiiiiie it 27
4.1.3 PT Adhi Karya, ThK.......ccoioioiiieieie e 29
4.1.4 PT. Pembangunan Perumahan, ThK..........ccocivriiiiiiiiniie e 31
4.1.5 PT. Semesta Internusa, ThK .........ccccoviiiiiiiiiiiicsee 34

4.2 ANalisis Data.......cooiiiiiiiiiiiiiiiesie e 36
4.2.1 Economic Value Addd.........cccoeiiiiiiiiiiiiie e 36
4.2.2 Market Value Added...........cooviiiiiiiniiiiiieee e 54
BAB V bbbttt 65
S5.TKeSIMPUIAN ... 65
5.2 Implementasi Manajerial............cccoeiiiiiiiiiiiice e 66
S8 SAMAN L. e 66
DAFTAR PUSTAKA et 67
LAMPIRAN ... ottt bttt ettt bbbt es 70
Xi

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1. Penelitian Terdahulu ...........c.coooiiiiiiiiie e 11
Tabel 3.1. Operasionalisasi Variabel ..........cccccoviieiiiiiiiiiniiee e 18
Tabel 4.1. NOPAT PT. Waskita Karya, ThK ........cccccoovviviiiiiicicece e 36
Tabel 4.2. Invested Capital PT. Waskita Karya, TbK...........ccccovevvriiiiiiiiiiiiieennen, 37
Tabel 4.3. WACC PT. Waskita Karya, ThK........c.cccceevviviiiieiiie e 37
Tabel 4.4. CC PT. Waskita Karya, ThK. .......cccooviiiiiiiiiieee e 39
Tabel 4.5. EVA PT. Waskita Karya, ThK. ........cccccovciiirniiniienieeceneee e 39
Tabel 4.6. NOPAT PT. Wijaya Karya, ThK. .........cccceviviiiieiie e 40
Tabel 4.7. IC PT Wijaya Karya, ThK. ........cccoviiiiieiiic i 41
Tabel 4.8. WACC PT. Wijaya Karya, TOK. .......cccoooiiiiiiiiiiiiei e 41
Tabel 4.9. CC PT Wijaya Karya, ThK. ... 42
Tabel 4.10. EVA PT. Wijaya Karya, ThK.........ccccooveiieiiiiieie e 43
Tabel 4.11. NOPAT PT. Adhi Karya, ThK. .....cccocoiiiiiiiiiiiiiicce e 44
Tabel 4.12. IC PT. Adhi Karya, ThK. ........ccooimiiiiiee s 44
Tabel 4.13. WACC PT. Adhi Karya, TOK. .........cccoiiiiiiiiiieiccceeeee e 45
Tabel 4.14. CC PT Adhi Karya, ThK .......cccccoveiiiiiiicece e 46
Tabel 4.15. EVA PT. Adhi Karya, ThK..........cccooiiiiee e 46
Tabel 4.16. NOPAT PT Pembangun Perumahan, TbK. .........cccccooveviniviinireee 47
Tabel 4.17. IC PT. Pembangun Perumahan, ThK..........ccccccovivriiiieniniiceceeee 48
Tabel 4.18. PT Pembangunan Perumahan, TbK. ...........cccooeviiiiiiciiiic e 48
Tabel 4.19. CC PT. Pembangunan Perumahan, TbK. ..........cccccoeiviiiiiiiiciicc, 49
Tabel 4.20. EVA PT. Pembangunan Perumahan, TbK...........ccccovviivniiiinnneine 50
Tabel 4.21. NOPAT PT. Surya Semesta Internusa, ThK...........cccovevivnvniinnnennnne 51

Xii

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



Tabel 4. 22. IC PT. Surya Semesta Internusa, ThK. .........cccccovveviiiiiiiie s, 51

Tabel 4.23. WACC PT. Surya Semesta Internusa, TOK. ..........ccccovvviiniiininenienn 52
Tabel 4.24. CC PT. Surya Semesta Internusa, ThK.........c.ccccevvvieiiieiiesie e 53
Tabel 4.25. EVA PT. Surya Semesta Internusa, ThK.........c.cccceevvieeviviieiinieeiene 53
Tabel 4.26. Nilai Perusahaan PT. Waskita Karya, TbK .........cc.cccooviiiniiiiininnnnn 54
Tabel 4.27. MVA PT. Waskita Karya, TOK ..........ccccoviiiiiiii e 55
Tabel 4. 28 Nilai Perusahaan PT Wijaya Karya, Tbk..........ccccoovniiiiiiiiiiie 56
Tabel 4.29. MVA PT Wijaya Karya, ThK. ........cccccieiiiiiiiiee e 56
Tabel 4.30. Nilai Pasar Saham PT Adhi Karya, Tbk. ........cccccovviviiiiiiiiiiiiice 57
Tabel 4.31. MVA PT Adhi Karya, TOK. ......cccocviiiiieice e 58
Tabel 4.32. Nilai Perusahaan PT Pembangun Perumahan, Tbk. ...........c..ceovennen. 59
Tabel 4.33. MVA PT Pembangun Perumahan, ThK. ...........ccccooevieiiiiiiicirce 59
Tabel 4.34. Nilai Pasar Saham PT Surya Semesta Internusa, TbK. ............cccue...e. 60
Tabel 4.35. MVA PT Surya Semesta Internusa, ThK.........cccocvevviieniiiiiiniieene 61
Tabel 4.36. EVA dan MV A Perusahaan Konstruksi periode 2016-2020. ............. 62
Tabel 4.37. Nilai MV A Perusahaan Konstruksi. ........cccccceviviiniiiniiie e siieesne, 63

Xiii

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1. Kerangka PEMIKIran..........cccccveveiieiieiie i 14
Gambar 3.1. Model Konseptual Penelitian .............ccccoveevviiieieeiesiieirene e seenens 17
Gambar 4.1. Struktur Organisasi PT. Wijaya Karya ThK. ........ccccoocveieriiiinninnns 27
Gambar 4.2. Struktur Organisasi Perusahan Waskita Karya, ThK..............cc......... 29
Gambar 4.3. Struktur Organisasi Perusahan Adhi Karya, TbK..........c..ccccccevvenen. 31
Gambar 4.4. Struktur Organisasi Perusahan Pembangunan Perumahan. .............. 34
Gambar 4.5. Struktur Organisasi Perusahaan PT Surya Semesta Internusa. ......... 36
Gambar 4.6. Grafik EVA PT. Waskita Karya, ThK. ........cccccevevivnriiiinieecien, 40
Gambar 4.7. Grafik EVA PT. Wijaya Karya, ThK..........cccccovviviiiiiiiiccce, 43
Gambar 4.8. Grafik EVA PT. Adhi Karya, ThK .........cccooveviiiieiesie e, 47
Gambar 4.9. Grafik EVA PT. Pembangunan Perumahan, ThK ............c.ccccevneee. 50
Gambar 4.10. Grafik EVA PT. Pembangunan Perumahan, TbK .............ccccevneee. 54
Gambar 4.11. Grafik MVA PT. Waskita Karya. .........ccccceveeieiieie e, 55
Gambar 4.12. Grafik MVA PT. Wijaya Karya. ...........cccocveveiieieeiissieeseeee e, 57
Gambar 4.13. Grafik MVA PT. Adhi Karya, TBK. ......cccccevviiininniece e, 58
Gambar 4.14. Grafik MVA PT. Pembangunan Perumahan. ............c.ccocovvivnnennen. 60
Gambar 4.15. Grafik MVVA PT. Surya Semesta Internusa, Tbk. (SSIA)............... 61
Gambar 4.16. Grafik EVA Perusahaan Konstruksi.. ..........ccoccoevviiiiiiniicinen, 62
Gambar 4.17. Grafik MV A Perusahaan Konstruksi. ...........c.ccooevviineinicicinen, 63

Xiv

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman

Lampiran 1. Tabulasi data Penelitian...........cccooeieiiiiiiiinisceecccee 70

XV

Analisis Penilaian.., Nenden Siti Nurjanah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2022



	01-201810325353-Cover
	02-201810325353-Lembar Persetujuan Pembimbing
	03-201810325353-Lembar Pengesahan
	04-201810325353-Lembar Pernyataan
	05-201810325353-Abstrak
	06-201610325353-Abstract
	07-201810325353-Kata Pengantar
	08-201810325353-Daftar Isi
	09-201810325353-Daftar Tabel
	10-201810325353-Daftar Gambar
	11-201810325353-Daftar Lampiran



