
UNIVERSITAS BHAYANGKARA JAKARTA RAYA 

ANALISIS PENGARUH CASH FLOW DAN RETURN ON 

INVESTMENT TERHADAP RETURN SAHAM PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG MASUK DALAM 

INDEKS LQ45 DI BEI SELAMA PERIODE TAHUN 2011-2014 

SKRIPSI 

Yunia Asmanah Kurniasih 

201110315006 

FAKULTAS EKONOMI 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

JAKARTA 

SEPTEMBER 2015 



UNIVERSITAS BHAYANGKARA JAKARTA RAYA 

ANALISIS PENGARUH CASH FLOW DAN RETURN ON 

INVESTMENT TERHADAP RETURN SAHAM PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG MASUK DALAM 

INDEKS LQ45 DI BEI SELAMA PERIODE TAHUN 2011-2014 

SKRIPSI 

Diajukan Sebagai Salah Satu Persyaratan Untuk Memperoleh Gelar 

Sarjana Ekonomi Jurusan Akuntansi Dalam Program Pendidikan 

Tingkat Strata Satu 

Yunia Asmanah Kurniasih 

201110315006 

FAKULTAS EKONOMI 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

JAKARTA 

SEPTEMBER 2015 

Analisis Pengaruh..., Yunia, Fakultas Ekonomi 2015



i   Universitas Bhayangkara Jakarta Raya 

Analisis Pengaruh..., Yunia, Fakultas Ekonomi 2015



ii   Universitas Bhayangkara Jakarta Raya 

Analisis Pengaruh..., Yunia, Fakultas Ekonomi 2015



iii   Universitas Bhayangkara Jakarta Raya 

Analisis Pengaruh..., Yunia, Fakultas Ekonomi 2015



iv    Universitas Bhayangkara Jakarta Raya 

KATA PENGANTAR 

Puji dan syukur kehadirat Allah SWT atas segala limpahan rahmat dan ridha-

Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Judul penelitian ini yaitu 

”ANALISIS PENGARUH CASH FLOW DAN RETURN ON INVESTMENT 

TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

MASUK DALAM INDEKS LQ45 DI BEI SELAMA PERIODE 2011-2014.” 

Adapun maksud penyusunan skripsi ini adalah untuk memenuhi salah satu 

syarat memperoleh gelar Sarjana di Fakultas Ekonomi Universitas Bhayangkara 

Jakarta Raya. Penulis menyadari selama proses penyusunan skripsi ini telah banyak 

mendapatkan bantuan, dorongan dan bimbingan baik secara moril dan materiil dari 

berbagai pihak. Oleh karena itu pada kesempatan ini penulis mengucapkan rasa 

terima kasih yang sebesar – besarnya kepada : 

1. Allah SWT yang telah memberikan rahmat, hidayah, serta nikmat-Nya

sehingga penulis mampu menyelesaikan skripsi ini.

2. Irjen Pol (P) Prof. Koesparmono Irsan, SH, MM, MBA Selaku Rektor

Universitas Bhayangkara Jakarta Raya. Untuk ibu Endang Irsan (Ninien Irsan)

selaku adik dari Prof. Koesparmono Irsan, tanpa beliau saat ini saya tidak

akan bisa menyusun skripsi ini. Beribu terima kasih saya ucapkan kepada Ibu

Ninien dan Prof. Koesparmono, semoga Allah SWT membalas segala

kebaikan beliau dan menggantikannya dengan pahala dan kehidupan yang

penuh berkah. Amin.

3. Irjen Pol (P) Drs. Bambang Karsono, SH.,MH. Selaku Rektor Universitas

Bhayangkara Jakarta Raya

4. Dr . RR Ratih Dyah K, Ph.D selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas

Bhayangkara Jakarta Raya

5. Tutiek Yoganingsih, SE.,Msi selaku Kaprodi Akuntansi Fakultas Ekonomi

Universitas Bhayangkara Jakarta Raya

Analisis Pengaruh..., Yunia, Fakultas Ekonomi 2015



v    Universitas Bhayangkara Jakarta Raya 

6. Nia Tresnawaty, SE,Ak., M.Ak selaku dosen pembimbing I yang telah banyak

membantu dalam menyelesaikan skripsi ini.

7. Iskandar, SE., M.Si selaku dosen pembimbing II yang telah banyak membantu

dalam menyelesaikan skripsi ini.

8. Dosen-dosen Fakultas Ekonomi Universitas Bhayangkara Jakarta Raya yang

tidak bisa penulis sebutkan namanya satu persatu.

9. Staff-staff Ekonomi yang telah mendukung dan membantu dalam

mengarahkan guna pembuatan skripsi ini.

10. Orang tua tercinta (Alm) Bapak Muripin dan ibu Yuliati serta adik dan kakak

tersayang  yang telah memberikan semangat dan doa. Kepada om dan tante

yang tiada henti pula memberikan dukungan dan motivasinya kepada penulis.

11. Untuk yang terkasih Achmad Rizki yang telah banyak memberi dukungan,

motivasi, serta doa yang tiada henti kepada penulis.

12. Untuk para sahabat dan teman-teman seperjuangan, Bunga Aida H, Malliya

Eksa P, Lia Nurlia, Robby Dirgantara, Hanifah Nurrachmawati, dan semua

teman-teman mahsiswa dan mahasiswi Fakultas Ekonomi Universitas

Bhayangkara Jakarta Raya angkatan 2011 yang telah berjuang bersama-sama

dalam menyelesaikan skripsi ini.

13. Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu, yang telah dengan

ikhlas memberikan bantuan baik secara langsung maupun tidak langsung

dalam penulisan skripsi ini.

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini masih terdapat 

banyak kekurangan dan jauh dari kesempurnaan. Oleh karena itu, penulis 

mengharapkan saran dan kritik yang dapat menyempurnakan sripsi ini 

sehingga dapat memberikan manfaat bagi semua pihak yang membutuhkan. 

Jakarta,   September 2015 

Penulis 

Yunia Asmanah Kurniasih 

Analisis Pengaruh..., Yunia, Fakultas Ekonomi 2015



vi            Universitas Bhayangkara Jakarta Raya 
 

Analisis Pengaruh..., Yunia, Fakultas Ekonomi 2015



vii    Universitas Bhayangkara Jakarta Raya 

ABSTRAK 

Nama   :  Yunia Asmanah Kurniasih 

Program Studi   :  Akuntansi 

 Judul : Analisis Pengaruh Cash Flow Dan Return On Investment 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Masuk Dalam Indeks LQ45 Di BEI Periode Selama Tahun 

2011-2014. 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh dari cash flow dan return on 

investment terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia yang secara berturut-turut masuk ke dalam indeks LQ45 selama 

periode tahun 2011 hingga 2014. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah Cash Flow, Return On Investment, dan Return Saham. Penelitian ini adalah 

penelitian kuantitatif dengan desain deskriptif yang pengolahan datanya 

menggunakan SPSS versi 22. 

Populasi dalam penelitian ini adalah 45 perusahaan dan pemilihan sampel 

mengunakan metode puposive sampling yang menghasilkan 6 perusahaan manufaktur 

sebagai objek penelitian. Data dari penelitian ini adalah data sekunder yang terdiri 

dari cash flow dan return on investment  sebagai variabel independen dan return 

saham sebagai sebagai variabel dependen yang dipublikasikan melalui website 

www.idx.co.id.  Teknik analisis data mengunakan analisis linear berganda untuk 

mengetahui pengaruh cash flow dan return on investment terhadap return saham.  

Dari hasil uji t variabel cash flow (X1)  tidak memiliki pengaruh terhadap return 

saham (Y). Dengan perolehan nilai -t hitung lebih besar dari -t tabel (-0,168 > -2,080) 

dengan tingkat signifikansi 0,868 lebih besar dari 0,05 (>5%). Begitu juga dengan 

variabel return on investment (X2) tidak memiliki pengaruh terhadap Y nilai 

perusahaan dengan perolehan angka t hitung lebih kecil dari t tabel (0,471 < 2,080) 

dengan tingkat signifikansi 0,643 lebih besar dari 0,05 (>5%). Dan hasil uji F atau 

secara simultan diperoleh bahwa variabel cash flow dan return on investment secara 

bersama-sama tidak memiliki pengaruh terhadap return saham, dengan perolehan 

nilai F hitung lebih kecil dari F tabel (0,175 < 4,325) dengan tingkat signifikansi 

0,841 lebih besar dari 0,05 (>5%). 

Saran yang dapat diberikan adalah investor perlu memperhatikan faktor lain 

dalam melakukan investasi dalam perusahaan manufaktur, selain Cash Flow dan 

Return On Investment  terdapat faktor lain yang berpengaruh terhadap return saham 

dan penelitian lanjutan diharapkan dapat menambah periode pengamatan dan variabel 

lain. 

Kata kunci : Cash Flow (CF), Return On Investment (ROI), dan Return Saham (RS) 
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ABSTRACT 

Name  : Yunia Asmanah Kurniasih 

Study Program           : Accounting 

Title : Analysis of Cash Flow and Return On Investment  Return On 

Stocks In The Manufacturing Company Sign In LQ45 Index 

This study was conducted to see the effect of cash flow and return on 

investment on stock returns on companies listed in the Indonesia Stock Exchange that 

successively entered into the LQ45 index over the period 2011 to 2014. The variables 

used in this study is Cash Flow , Return On Investment, and return Shares. This 

research is quantitative descriptive design that is processing the data using SPSS 

version 22. 

The population in this study was 45 companies and selection of samples 

using purposive sampling method that produces 6 manufacturing company as the 

research object. Data from this study is secondary data which consists of cash flow 

and return on investment as the independent variable and stock return as a dependent 

variable that is published through the website www.idx.co.id. Data analysis 

techniques using multiple linear analysis to determine the effect of dividend policy 

and funding decisions on the value of the company. 

From the results of the t test variable cash flow (X1) has no effect on stock 

returns (Y). With the acquisition value of t arithmetic greater than t table (-0.168> -

2.080) with a significance level of 0.868 is greater than 0.05 (> 5%). Likewise with 

variable return on investment (X2) has no effect on Y value of the company by 

scoring t is smaller than t table (0.471 <2.080) with a significance level of 0.643 is 

greater than 0.05 (> 5%). And test results F or simultaneously obtained that the 

variable cash flow and return on investment together have no effect on the return on 

stock, with the acquisition of F count is smaller than F table (0.175 <4.325) with a 

significance level of 0.841 is greater than 0 , 05 (> 5%). 

Advice can be given is investors need to consider other factors in making 

investments in manufacturing companies, in addition to the Cash Flow and Return 

On Investment there are other factors that influence stock returns and continued 

research is expected to add the observation period and other variables. 

Keywords: Cash Flow (CF), Return On Investment (ROI) and Return Shares (RS) 
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