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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian yang telah dilakukan oleh penulis terkait pembahasan “Determinan 

Arus Kas Bersih pada Perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di BEI Periode 

2016 -2023”. Maka dapat disimpulkan seperti dibawah ini: 

1. Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa variabel Net Profit 

Margin terbukti memiliki pengaruh terhadap Free Cash Flow. Hasil 

signifikansi variabel Net Profit Margin menunjukkan nilai probabilitas yang 

lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05, yaitu 0.0402. Dengan demikian, 

dapat disimpulkan bahwa secara parsial Net Profit Margin memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Free Cash Flow. Selain itu, nilai t-statistic 

sebesar 2.080143 menunjukkan bahwa pengaruh tersebut bersifat postif. 

 

2. Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa variabel Net 

Working Capital terbukti tidak memiliki pengaruh terhadap Free Cash Flow. 

Hasil signifikansi variabel Net Working Capital menunjukkan nilai 

probabilitas yang lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05, yaitu 0.7655. 

Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa secara parsial Net Working 

Capital tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Free Cash Flow. Selain 

itu, nilai t-statistic sebesar -0.299165 menunjukkan bahwa pengaruh 

tersebut bersifat negatif.  
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3. Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa variabel Depresiasi 

terbukti tidak memiliki pengaruh terhadap Free Cash Flow. Hasil 

signifikansi variabel Depresiasi menunjukkan nilai probabilitas yang lebih 

besar dari tingkat signifikansi 0,05, yaitu 0.8071. Dengan demikian, dapat 

disimpulkan bahwa secara parsial Net Working Capital tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Free Cash Flow. Selain itu, nilai t-statistic 

sebesar -0.244807 menunjukkan bahwa pengaruh tersebut bersifat negatif. 

 

4. Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa variabel Perubahan 

Investasi terbukti tidak memiliki pengaruh terhadap Free Cash Flow. Hasil 

signifikansi variabel Perubahan Investasi menunjukkan nilai probabilitas 

yang lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05, yaitu 0.4749. Dengan 

demikian, dapat disimpulkan bahwa secara parsial Perubahan Investasi 

tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Free Cash Flow. Selain itu, 

nilai t-statistic sebesar -0.000145 menunjukkan bahwa pengaruh tersebut 

bersifat negatif.  

 

5. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara simultan (Uji-F) pada program 

Eviews13 For Windows, dalam penelitian ini diketahui F-Statistic sebesar 

7.089537 dengan nilai Prob. (F-statistic) sebesar 0.000000, dimana hasil 

dari Uji-F menunjukkan bahwa hasil nilai probabilitas < 0,05. Hal ini dapat 

disimpulkan bahwa keempat variabel independen (X), yaitu Net Profit 

Margin (NPM), Net Working Capital (NWC), Depresiasi, dan Perubahan 
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Investasi berpengaruh signifikan secara simultan (Bersamaan) terhadap 

variabel dependen (Y), yaitu Free Cash Flow (FCF). 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yang dapat 

mempengaruhi hasil dan. Keterbatasan pada penelitian ini antara lain: 

1. Ruang Lingkup Data 

Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan telekomunikasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode penelitian tahun 

2016 – 2023. Oleh karena itu, hasil penelitian ini mungkin tidak dapat 

digeneralisasikan untuk industri lain diluar sektor telekomunikasi atau 

perusahaan yang tidak terdaftar di BEI. 

 

2. Keterbatasan Data  

Penelitian ini menggunakan laporan keuangan tahunan yang 

dipublikasikan oleh perusahaan di website resmi BEI (www.idx.co.id) . 

Oleh karena itu, penelitian ini terbatas pada ketersediaan data yang 

lengkap dan valid dari laporan keuangan yang dipublikasikan oleh 

masing-masing perusahaan. tidak semua perusahaan mungkin 

mempublikasikan laporan keuangan secara konsisten atau memiliki data 

yang komprehensif. 

 

3. Keterbatasan Waktu dan Sumber Daya 

Penelitian ini dilakukan dengan keterbatasan waktu dan sumber daya, 
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sehingga tidak memungkinkan untuk melakukan analisis yang lebih 

mendalam atau membandingkan dengan sektor industri lainnya. 

Dengan mempertimbangkan keterbatasan-keterbatasan ini, diharapkan 

penelitian selanjutnya dapat mengembangkan studi dengan cakupan yang lebih 

luas, mempertimbangkan faktor-faktor lain yang mungkin berpengaruh, serta 

menggunakan pendekatan yang lebih komprehensif. Dengan demikian, hasil 

penelitian di masa depan dapat lebih representatif dan memiliki nilai 

generalisasi yang lebih tinggi. 

 

5.3. Implikasi Manajerial 

Dalam implikasi manajerial, berikut adalah saran yang bisa penulis 

sampaikan untuk peneliti yang ingin melanjutkan penelitian sebelumnya 

terkait hasil dari  penelitian ini: 

1. Bagi Akademis 

Penelitian ini memberikan kontribusi terhadap pengembangan teori arus 

kas dalam perusahaan publik. Hasil penelitian yang menunjukkan bahwa 

variabel net profit margin berpengaruh signifikan terhadap free cash flow 

dapat dijadikan dasar untuk penelitan lanjutan yang lebih mendalam 

mengenai faktor – faktor yang mempengaruhi arus kas perusahaan. Hal 

ini juga memberikan wawasan bagi para akademisi dalam 

mengembangkan model-model teoritis yang lebih akurat terkait 

pengelolaan arus kas perusahaan. 
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2. Bagi Praktisi 

Penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan bagi praktisi, terutama 

dalam pengelolaan kinerja keuangan perusahaan. Praktisi dapat lebih 

memperhatikan faktor Net Profit Margin, karena terbukti memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap Free Cash Flow. Oleh karena itu, 

perusahaan sebaiknya meningkatkan efesiensi dalam pengelolaan 

profitabilitas agar dapat mendukung pencapaian arus kas yang baik. 

Sementara itu, Net Working Capital, Perubahan Invetasi, dan Depresiasi 

yang tidak menunjukkan pengaruh signifikan dapat dianggap sebagai 

faktor yang tidak terlalu mendesak untuk diperhatikan dalam 

pengelolaan arus kas. 

 

3. Bagi Regulator 

Bagi regulator diharapkan dapat mempertimbangkan temuan dalam 

meranncang kebijakan yang mendukung transparansi dan pengelolaan 

keuangan yang lebih baik bagi perusahaan. Kebijakan yang mendorong 

perusahaan untuk lebih memperhatikan indikator profitabilitas seperti 

Net Profit Margin dapat meningkatkan kesehatan keuangan perusahaan. 

Selain itu, pengawasan terhadap praktik pelaporan yang berkaitan 

dengan variabel-variabel yang tidak terbukti berpengaruh, seperti 

depresiasi dan perubahan investasi, bisa memberikan ruang bagi 

perusahaan untuk lebih fokus pada aspek yang lebih berpengaruh 
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terhadap kinerja arus kas. 

 

4. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peneliti selanjutnya dapat mengembangkan penelitian ini dengan 

memperluas cangkupan analisis, baik sisi variabel yang digunakan 

maupun periode yang lebih panjang. Peneliti dapat meyanrankan 

variabel lain yang mungkin memiliki pengaruh lebih besar terhadap arus 

kas perusahaan, serta menguji kembali faktor – faktor yang tidak 

signifikan dalam penelitian ini. Penelitian lebih lanjut juga bisa 

mengeksplorasi faktor eksternal, seperti kondisi ekonomi makro atau 

kebijakan pemerintah yang dapat berpengaruh terhadap arus kas 

perusahaan
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