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ABSTRAKSI 

PT Petrosea Tbk. merupakan perusahaan nasional yang berdiri sejak 
tahun 1972. Main business perusahaan adalah bidang usaha Rekayasa dan 
Konstruksi, Pertambangan, dan Jasa.. Sejak 9 tahun terakhir belanja modal 
perusahaan meningkat namun tidak discrtai dengan peningkatan ekuitas sebagai 
jaminannya. Hal ini tentu dapat meningkatkan risiko bisnis perusahaan baik bagi 
kreditur yang memerlukan kepastian pengembalian hutangnya juga bagi investor 
yang meragukan efektifkas penggunaan belanja modal yang ada. Untuk itu perlu 
dikaji hubungan antara self financing dan external financing terhadap belanja 
modal perusahaan. 

Berdasar uji regresi dengan menggunakan SPSS Versi 13 diketahui 
besarnya koefisien R adalah + 0,984 atau 98.4% sehingga dapat dijelaskan 
terdapat hubungan positif yang sangat erat antara self financing (rasio laba 
bersih terhadap ekuitas dan penyusutan) dan ek.sternal financing (rasio jumlah 
kewajiban atas ekuitas dan rasio lancar) terhadap belanja modal sebesar 98.4%. 
If sebesar + 0.967 atau 96,7% diartikan bahwa variasi perubahan belanja modal 
dapat dijelaskan atau berasal dari perubahan self financing (rasio laba bersih 
terhadap ekuitas dan penyusutan) dan eksternal financing (rasio jumlah 
kewajiban atas ekuitas dan rasio lancar) sedang 3.3% lainnya dipengaruhi oleh 
faktor-faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

Dari uji t, dapat diketahui hipotesis alternatif diterima untuk variabel 
rasio jumlah kewajiban atas ekuitas dan rasio laba bersih atas ekuitas karena t 
hitungnya (3.347, 2.807) berada di antara 2 titik kritis ,- 2. 776 dan 2. 776 atau 
berada di daerah penerimaan Ha. Uji t variabel rasio lancar dan penyusutan, 
hipotesis null diterima karena t hitungnya -0.111 dan 1,392 berada di antara titik 
kritis. 

Hasil uji F diperoleh bahwa F hitung lebih besar daripada F tabel, 29.725 
> 6.59. Dengan demikian hipotesa alternatifyang menyatakan ada pengaruh self 
financing (rasio laba bersih terhadap ekuitas dan penyusutan) dan eksterna/ 
financing (ra.~io jumlah kewajihan atas ekuitas dan rasio lancar) terhadap 
belanja modal diterima atau dapat difungsikan adanya pengaruh self dan external 
financing terhadap belanja modal. 

Memperhatikan nilai t terbesar adalah rasio kewajiban atas ekuitas 
kemudian rasio laba bersih atas ekuitas, maka belanja modal yang dilakukan 
perusahaan mengandalkan atau sebagian besar berasal dari pinjaman. Tidak 
diterimanya hipotesis alternatif pada rasio lancar menunjukkan bahwa belanja 
modal perusahaan tidak berasal dari aset atau hutang lancar. Sedangkan tidak 
diterimanya hipotesis alternatif pada penyusutan berarti perusahaan tidak 
mencadangkan alas beban penyusutan yang ada bagi pembelian kembali a/at 
tersebut. 
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ABSTRACT 

PT. Petrosea Tbk. is domestic company established on 1972. Main 
business of company is engineering and construction, mining and heavy 
equipment service. During 9 last years, capital expenditure of company has 
increased but not supported by equity increase as its assurance. In this matter. it 
will make business risk for creditor who need their debt payment and investor 
who doubt effectiveness of capital expenditure. Hence, it will be learned the 
relationship between self financing and external financing towards capital 
expenditure of company. 

Based on regression test using SPSS version 13, known coefficient R + 
0,984 or 98.4% so it mean there is positive correlation very close between self 
financing variable (net income to equity ratio and dpreciation) towards external 
financing (debt to equity ratio and current ratio). It 0,967 or 96, 7%, it informs 
that variation or capital expenditure fluctuation came from variation or 
fluctuation in self financing (net income to equity ratio and depreciation) and 
external financing (debt to equity ratio and current ratio) and the rest 3,3% came 
from the other factors unstudied in this research. 

From t test, known alternative hypothesis is accepted for variable debt to 
equity ratio and net income to equity ratio because t calculated (3.347, 2.807) 
outside 2 critical points, -2.776 and 2. 776 or it lay in Ha acceptance area. t test 
for current ratio and depreciation result null hypothesis accepted because t 
calculated -0.111 and 1.392 inside 2 critical points. 

F test obtained states F calculated greater than F table, 29,725 > 6,59. 
Such, alternative hypothesis stating there is influence between self financing and 
external financing towards capital expenditure is accepted or in function net 
income to equity ratio, depreciation, debt to equity ratio and current ratio 
influence toward capital expenditure. 

Considering t highest is debt to equity ratio, then, net income to equity 
ratio, it mean capital expenditure company made relies on or most came from 
loan. Alternative hypothesis unaccepted on current ratio show capital expenditure 
does not come from curent asset or debt. Meanwhile, alternative hypothesis 
unaccepted on depreciation means the company does not reserves depreciation 
cost for repurchasing heavy equipment. 
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