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ABSTRAK 

 

       Sumi Lala. 202010325238. Konstruksi Portofolio Dibursa Efek Indonesia 

(BEI) Dengan Metode Markowitz (Studi Empiris Kompas 100 Periode Desember 

2014 – September 202). 

      Perkembangan investasi saat ini sangat pesat kepemilikan barang 2 atau lebih 

bisa disebut portofolio. Investasi akan terjadi kenaikan dan penurunan portofolio. 

Pene;itian ini bertujuan untuk pengetahuan tingkat pengembalian portofolio yang 

dibentuk melalui Markowitz dan juga perbandingan antara return portofolio 

dengan penimbang serta penimbang Kapitalisasi Pasar. Saham pada portofolio 

merupakan saham yang terdaftar di Indeks Kompas 100. Penelitian ini 

menggunakan data akhir bulan pada periode Desember 2014 sehingga September 

2023. Hasil penelitian ini menemukan 81saham yang masuk kedalam Portofolioan 

tidak memiliki penimbang negatif. Hasil selanjutnya penelitian ini bahwa 

portofolio tingkat pengembalian pasar (IHSG) signifikan mempengaruhi tingkat 

pengembalian portofolio yang telah dibentuk berdasarkan Kapitalisasi pasar 

secara signifikan 1% Variabel makro lainnya kurs US Dollar. Tingkat bunga dan 

harga minyak tidak signifikan mempengaruhi tingkat pengembalian portofolio 

yang dibentuk berdasarkan Kapitalisasi Pasar. 

 

Kata Kunci : Return Portofolio, Return Pasar, Metode Markowitz, Harga Minyak, 

Nilai Kurs, Tingkat Bunga. 
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ABSTRACT 

 

Sumi Lala.202010325238. Portofolio Construction On The Indonesia Stock 

Exchange (BEI) Using The Markowitz method (Empirical Study Of Kompas 100 

period December 2014 – September 2023). 

Investment development is currently very rapid. Ownership of 2 or more items can 

called a portofolio.Investments will experience increases and decreases in the 

portofolio. This research aims to understand the level of  return of portofolios 

formed through Markowitz and also a comparison between portfolios returm with 

market capitalization and weighting. The shares in the portfolio are shares listed 

on the Kompas 100 Index. This research uses end of month data for the period 

December 2014 to September 2023.The results of this research found that 81 

shares included in the portolio did not have a negative weight.the next result of 

this research is that the market rate of return portolio (IHSG) Significantly 

influences the rate of return of the portfolio that has been formed based on market 

capitalization significantly 1% Other macro variables US Dollar exchange 

rate.Interest rates and oil prices do not significantly affect the rate of return 

portfolios formed based on Market Capitalization. 

 

 

Keywords : Portfolio Return, Market Return, Markowitz Method, Oil Price, 

Exchange Rate,Interest Rate. 
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