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ABSTRAK 

Finda Nurmayanti, 202010325266, Determinan Systematic Risk pada Perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016 – 2023. 

Systematic Risk atau Risiko Sistematis adalah risiko yang berkaitan dengan perubahan yang 

terjadi di pasar secara keseluruhan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui 

bagaimana likuiditas, leverage dan profitabilitas dapat memengaruhi systematic risk. Data 

sekunder dari laporan keuangan tahunan perusahaan adalah jenis dan sumber data yang 

digunakan dalam penelitian kuantitatif ini. Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan 

yang konsisten tercatat pada Index LQ-45 periode 2016-2023 sebanyak 30 perusahaan. 

Pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling yaitu 

sebanyak 15 sampel perusahaan. Berdasarkan uji asumsi klasik data observasi dalam 

penelitian ini tidak lolos uji heteroskedastisitas, sehingga diperlukan pengobatan dengan 

transformasi data menggunakan metode cochrane orcutt yang menyebabkan jumlah 

observasi berkurang 1 menjadi 54 observasi. Analisis data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah analisis regresi linier berganda dengan menggunakan uji t. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa Leverage berdampak negatif dan tidak signifikan terhadap risiko 

sistematis. Likuiditas dan Profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap risiko 

sistematis. Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan nilai 0,065 yang artinya bahwa 

variabel leverage, earning variability, likuiditas dan kinerja perusahaan mampu menjelaskan 

variabel risiko sistematis sebesar 6,65% sedangkan 93,35% dijelaskan oleh faktor lain di luar 

model penelitian ini. 

 

Keywords : Systematic Risk, Likuiditas, Leverage, Profitabilitas 
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ABSTRACT 

 

Finda Nurmayanti, 202010325266, Determinan Systematic Risk pada Perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016 – 2023. 

 

Systematic Risk is the risk associated with changes that occur in the market as a whole. The 

purpose of this study is to determine how liquidity, leverage and profitability can affect 

systematic risk. Secondary data from the company's annual financial statements is the type 

and source of data used in this quantitative research. The population of this study are 

companies that are consistently listed on the LQ-45 Index for the period 2016-2023 as many 

as 30 companies. Sampling in this study using purposive sampling technique, namely 15 

sample companies. Based on the classical assumption test, the observation data in this study 

did not pass the heteroscedasticity test, so treatment is needed with data transformation using 

the cochrane orcutt method which causes the number of observations to decrease by 1 to 54 

observations. The data analysis used in this study is multiple linear regression analysis using 

the t test. The results of this study indicate that Leverage has a negative and insignificant 

impact on systematic risk. Liquidity and Profitability have a negative and significant effect on 

systematic risk. The coefficient of determination test results show a value of 0.065 which 

means that the leverage, earning variability, liquidity and company performance variables are 

able to explain the systematic risk variable by 6.65% while 93.35% is explained by other 

factors outside the research model. 

Keywords : Systematic Risk, Liquidity, Leverage, Profitability. 
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