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ABSTRAK 

Sundari Oktaviana, 202010325126. Determinan Likuiditas Pasar di 

Busra Efek Indonesia. 

Salah satu barometer yang digunakan para investor untuk melakukan 

investasi di pasar modal adalah dengan melihat tingginya likuiditas. Semakin 

likuid suatu pasar akan semakin memudahkan investor dalam menjual dan 

membeli aset sesuai dengan kebutuhan portofolionya dan perkembangan pasar. 

Dengan mengevaluasi dan menganalisa detrminan likuiditas pasar di Indonesia, 

dengan demikian dapat disimpulkan dengan adanya faktor-faktor apakah yang 

mampu mempengaruhi likuiditas pasar dengan baik atau sebaliknya. Penelitian 

ini memiliki tujuan untuk menganalisis variabel volatilitas return, market 

return, dan kepemilikan asing apakah memiliki pengaruh dengan likuiditas 

pasar yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode Januari 2012 

sampai Desember 2023. Penelitian ini menggunakan data sekunder sebagai 

sumber data, dan metode pendekatan kuantitatif. Populasi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di indeks Bisnis-27. 

Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

metode purposive sampling. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa volatilitas 

return berpengaruh positif dan signifikan terhadap likuiditas pasar, market 

return berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap likuiditas pasar, 

kepemilikan asing berpengaruh negatif dan signifikan terhadap likuiditas pasar. 

Kata kunci : Volatilitas Return, Market Return, Kepemilikan Asing, 

Likuiditas Pasar  
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ABSTRACT 

Sundari Oktaviana, 202010325126. Determinants of Market Liquidity in 

the Indonesian Stock Exchange. 

One of the barometers used by investors to invest in the capital market is 

by looking at the high level of liquidity. The higher the liquidity of a market, 

the easier it will be for investors to sell and buy assets according to their 

portfolio needs and market developments. By evaluating and analyzing the 

determinants of market liquidity in Indonesia, it can be concluded which 

factors can affect market liquidity positively or negatively. This study aims to 

analyze whether variables such as return volatility, market return, and foreign 

ownership have an influence on market liquidity recorded in the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) from January 2012 to December 2023. This research 

uses secondary data as a data source and a quantitative approach method. The 

population used in this study is companies listed in the Business-27 index. The 

sampling technique used in this study is purposive sampling method. The 

results of this study show that return volatility has a positive and significant 

effect on market liquidity, market return has a negative and insignificant effect 

on market liquidity, and foreign ownership has a negative and significant effect 

on market liquidity. 

Keywords: Return Volatility, Market Return, Foreign Ownership, Market 

Liquidity. 
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