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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah memanfaaatkan Model Markowitz untuk
membangun portofolio optimal dari saham di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2019 hingga 2023, dengan fokus pada saham-saham di indeks 1DX30. Berdasarkan
informasi dari KSEI, premi masyarakat dalam spekulasi pasar modal terus
meningkat. Atas dasar itulah menjadikan penelitian ini penting dilakukan guna
memberi referensi kepada masyarakan untuk berinvestasi. Model Markowitz
digunakan dengan alasan dapat membedakan perpaduan sumber daya yang
menawarkan hasil pengembalian terbaik pada tingkat risiko tertentu. Indeks IDX30
dipilih sebagai subjek penelitian karena termasuk saham-saham dengan kapitalisasi
pasar besar, likuiditas tinggi, dan kondisi keuangan stabil.

Penelitian ini menentukan alokasi dana optimal untuk setiap saham dan mengkaji
saham-saham di indeks IDX30 tahun 2019 hingga 2023 yang layak
dipertimbangkan untuk dimasukkan ke dalam portofolio optimal. Pada pengujian
ini, menghasilkan empat saham yang menjadi portofolio optimal dengan
keuntungan paling ekstrim adalah ADRO 16,12%, BBCA 65,97%, BBRI 4,13%,
dan ICBP 13,76% dengan return 1,01% dan Risiko 0,22%. Sebaliknya, risiko
minimum terdiri dari ADRO sebesar 5,29%, BBCA sebesar 26,14%, CPIN sebesar
13,91%, ICBP sebesar 16,17%, INDF sebesar 8%, KLBF sebesar 0,48%, TLKM
sebesar 13,47%, dan UNVR sebesar 16,55%, dengan risiko sebesar 0,1% dan

pengembalian portofolio yang diharapkan sebesar 0,11%.

Kata kunci: Investasi, Portofolio Optimal Markowitz, IDX30.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to utilize the Markowitz Model to build an optimal
portfolio of stocks on the Indonesia Stock Exchange in 2019 to 2023, focusing on
stocks in the 1IDX30 index. Based on information from KSEI, the public premium
in capital market speculation continues to increase. On that basis, this study is
important to be conducted in order to provide a reference for the public to invest.
The Markowitz Model is used on the grounds that it can distinguish the combination
of resources that offer the best returns at a certain level of risk. The IDX30 index
was chosen as the subject of the study because it includes stocks with large market
capitalization, high liquidity, and stable financial conditions. This study determines
the optimal fund allocation for each stock and examines stocks in the IDX30 index
from 2019 to 2023 that are worthy of consideration for inclusion in the optimal
portfolio. In this test, it produces four stocks that become the optimal portfolio with
the most extreme profits, namely ADRO 16.12%, BBCA 65.97%, BBRI 4.13%,
and ICBP 13.76% with a return of 1.01% and a risk of 0.22%. In contrast, the
minimum risk consists of ADRO of 5.29%, BBCA of 26.14%, CPIN of 13.91%,
ICBP of 16.17%, INDF of 8%, KLBF of 0.48%, TLKM of 13.47%, and UNVR of
16.55%, with a risk of 0.1% and an expected portfolio return of 0.11%.

Key Word : Invest, Portofolio, Markowitz, IDX 30
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