BAIB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Pada pembahasan diatas dapat dilihat hasil penelitian yang dilakukan

oleh penulis terkait pembahasan “Fundamental Beta pada perusahaan Properti
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022”. Berdasarkan pada
data yang telah dikumpulkan, serta pembahasan yang dilakukan sebelumnya,
Berdasarkan hasil penelitian analisis data panel secara parsial dapat diketahui

pengaruhnya sebagai berikut :

1. Return On Equity berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap beta
saham pada perusahaan sektor property, yang artinya bahwan ketika ROE
naik, beta saham juga cenderung naik dan hubungannya tidak cukup kuat
secara statistik, sehingga tidak bisa diandalkan sebagai faktor penentu
utama perubahan beta saham.

2. Fixed Asset berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap beta saham
pada perusahaan sektor property, yang artinya Ketika nilai Fixed Asset
(aset tetap) meningkat, beta saham perusahaan cenderung meningkat. Ini
berarti ada kecenderungan bahwa perusahaan dengan aset tetap yang lebih
tinggi mungkin memiliki beta saham yang lebih tinggi, namun
pengaruhnya tidak cukup kuat secara statistik untuk disimpulkan bahwa
peningkatan Fixed Asset secara konsisten mempengaruhi beta saham.

3. Price Book Value berpengaruh negatif dan signifikan terhadap beta

saham pada perusahaan sektor property, yang artinya Ketika PBV

70

Fundamental Beta.., Tegar Maulana Hidayat, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2024



71

meningkat, beta saham cenderung menurun. Ini menunjukkan bahwa
perusahaan dengan PBV yang lebih tinggi mungkin memiliki risiko pasar
(beta) yang lebih rendah, namun Pengaruh ini cukup kuat secara statistik,
yang berarti hubungan antara PBV dan beta saham ini konsisten dan dapat
diandalkan dalam memprediksi perubahan beta saham.

4. Asset Growth berpengaruh positif dan signifikan terhadap beta saham
pada perusahaan sektor property, yang artinya peningkatan pertumbuhan
aset di perusahaan cenderung diikuti oleh peningkatan beta saham, yang
menunjukkan bahwa perusahaan yang tumbuh lebih cepat mungkin
menghadapi risiko pasar yang lebih tinggi.

5. Effective Tax Rate berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap beta
saham pada perusahaan sektor property, yang artinya peningkatan
Effective Tax Rate dapat diikuti oleh peningkatan beta saham, hubungan
ini tidak cukup kuat untuk dijadikan dasar dalam memprediksi beta saham
pada perusahaan sektor properti. Faktor-faktor lain mungkin lebih

berpengaruh dalam menentukan beta saham.

5.2 Implikaisi Manajeral
Berdasarkan Kesimpulan yang telah disampaikan oleh peneliti, maka

hasil dari penelitian ini dapat di manfaatkan dengan baik dalam pengembangan
teori ataupun sebagai penerapan dalam praktik dan berikut merupakan beberapa

saran yang disampaikan oleh peneliti yaitu :

1. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk memasukkan faktor-faktor

tambahan yang dapat mempengaruhi beta saham. Mereka juga
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diharapkan memperluas analisisnya hingga mencakup sektor-sektor di
perusahaan lain dan memperpanjang periode penelitian untuk
menghasilkan data yang lebih rumit dan menghasilkan hasil penelitian

yang lebih unggul dibandingkan penelitian-penelitian sebelumnya.

Perusahaan khususnya sektor properti diharapkan dapat meningkatkan
tingkat transparansinya, khususnya dalam keterbukaan informasi
mengenai Return On Equity (ROE), Aset Tetap, Price Book Value
(PBV), Pertumbuhan Aset, dan Tarif Pajak Efektif. Hal ini dilakukan
dengan tujuan untuk menarik pemegang saham untuk berinvestasi
sehingga berkontribusi terhadap peningkatan beta saham. Selain itu,
dapat menjadi sumber informasi untuk menilai seluruh kebijakan dan
peraturan yang diterapkan perusahaan dalam rangka meningkatkan beta

saham.
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