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ABSTRAK

Bennardo Manurung (202220451003). Penelitian ini bertujuan untuk menguji
pengaruh metode valuasi saham berbasis Residual Income Model (RIM) dan Free
Cash Flow (FCF) terhadap reaksi pasar saham perusahaan infrastruktur di
Indonesia, dengan mempertimbangkan peran asimetri informasi sebagai variabel
moderasi. Analisis terhadap 199 sampel valuasi saham menunjukkan bahwa
asimetri informasi secara signifikan memoderasi hubungan antara RIM dan reaksi
pasar, namun tidak demikian halnya dengan FCF. Hasil ini mengindikasikan bahwa
investor lebih sensitif terhadap informasi asimetris ketika menggunakan model
valuasi RIM dalam merespons peristiwa pasar. Temuan ini memberikan kontribusi
pada literatur keuangan dengan menyoroti pentingnya peran asimetri informasi
dalam konteks valuasi saham dan reaksi pasar, khususnya pada sektor infrastruktur.

Kata Kunci: Valuasi Saham, Residual Income Model (RIM), Free Cash Flow
(FCF), Asimetri Informasi, Model Reaksi Pasar
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ABSTRACT

Bennardo Manurung (202220451003). This study aims to examine the influence
of the Residual Income Model (RIM) and Free Cash Flow (FCF) valuation methods
on the stock market reaction of Indonesian infrastructure companies, considering
the role of asymmetric information as a moderating variable. An analysis of 199
stock valuation samples showed that asymmetric information significantly
moderates the relationship between RIM and market reaction, but not with FCF.
These results indicate that investors are more sensitive to asymmetric information
when using the RIM valuation model in responding to market events. This finding
contributes to the financial literature by highlighting the importance of the role of
asymmetric information in the context of stock valuation and market reaction,
especially in the infrastructure sector.

Keywords: Stock Valuation, Residual Income Model (RIM), Free Cash Flow
(FCF), Asymmetric Information, Market Reaction Model
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