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ABSTRAK

Iska Ayu Sundari. 202110315068. Pengaruh Kapitalisasi Pasar, Struktur
Modal, dan Arus Kas Operasi Terhadap Tingkat Pengembalian Saham (Studi Empiris
pada Perusahaan Barang Baku Periode 2019-2023).

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis pengaruh
kapitalisasi pasar, struktur modal, dan arus kas operasi terhadap tingkat
pengembalian saham. Metode penelitian ini menggunakan metode penelitian
kuantitatif, dengan jenis dan sumber data yang digunakan adalah data sekunder
yang diperoleh melalui laporan keuangan tahunan serta informasi pasar yang
diumumkan secara publik oleh perusahaan-perusahaan yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia. Penelitian ini menggunakan tingkat pengembalian saham sebagai
variabel terikat, sedangkan kapitalisasi pasar, struktur modal, dan arus kas operasi
berperan sebagai variabel bebas. Populasi dalam penelitian ini mencakup seluruh
perusahaan pada sektor barang baku yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2019 hingga 2023. Namun, karena penelitian ini menggunakan
transformasi data dalam bentuk first difference, maka periode analisis disesuaikan
menjadi tahun 2020 hingga 2023. Selain itu, data pada variabel kapitalisasi pasar
juga ditransformasikan ke dalam bentuk logaritma natural (In) untuk menstabilkan
varians dan meningkatkan normalitas distribusi data. Teknik pengambilan sampel
yang digunakan yaitu metode purposive sampling dan diperoleh sebanyak 42
sampel perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah uji statistik deskriptif,
uji asumsi klasik, uji regresi berganda, dan uji hipotesis. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa secara parsial variabel kapitalisasi pasar, struktur modal, dan
arus kas operasi berpengaruh positif terhadap tingkat pengembalian saham. Secara
simultan, kapitalisasi pasar, struktur modal, dan arus kas operasi berpengaruh
terhadap tingkat pengembalian saham.

Kata Kkunci: kapitalisasi pasar, struktur modal, arus kas operasi, tingkat
pengembalian saham
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ABSTRACT

Iska Ayu Sundari. 202110315068. The Effect of Market Capitalization, Capital
Structure, and Operating Cash Flow On Stock Return (An Empirical Study on Basic
Materials Companies for the Period 2019-2023).

This study aims to examine and analyze the effect of market capitalization,
capital structure, and operating cash flow on stock return. The research employs a
quantitative approach, utilizing secondary data obtained from annual financial
reports and publicly available market information of companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. Stock return is used as the dependent variable, while
market capitalization, capital structure, and operating cash flow serve as
independent variables. The population consists of all basic materials companies
listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2019-2023 period. However, due
to the application of the first difference data transformation method, the analysis
period was adjusted to 2020-2023. Additionally, the market capitalization variable
was transformed using the natural logarithm (In) to stabilize variance and improve
data normality. The sampling technique used was purposive sampling, resulting in
a total of 42 selected companies. The analytical methods employed include
descriptive statistics, classical assumption tests, multiple regression test, and
hypothesis testing. The findings indicate that, partially, market capitalization,
capital structure, and operating cash flow each have a positive effect on stock
return. Simultaneously, these variables also significantly influence stock return.

Keywords: market capitalization, capital structure, operating cash flow, stock
return
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