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ABSTRAK

Friska Monika Sari Siagian, 202110325280. Analisis Pembentukan
Portofolio Optimal Saham-Saham Big Bank di LQ-45 Menggunakan Model Elton

dan Gruber di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengelolaan portofolio saham
di Bursa Efek Indonesia dengan menggunakan Model Elton dan Gruber, dengan
fokus pada saham—saham Big Bank yang termasuk kedalam indeks saham LQ-45
selama periode 2019-2023. Penelitian ini menggunakan data bulanan pada periode
2019-2023, dengan teknik analisis data menggunakan Microsoft Excel. Hasil
penelitian ini menemukan bahwa terdapat 3 saham yang termasuk kedalam
portofolio optimal dengan mempunyai nilai Excess Return to Beta (ERB) lebih
besar dari nilai Cut-Off Rate (Ci), yaitu; Bank Central Asia Tbk (BBCA), Bank
Rakyat Indonesia Persero (BBRI) dan Bank Mandiri (Persero) Tbk (BMRI).
Hasilnya menunjukan bahwa portofolio optimal dibentuk oleh saham-saham yang

mempunyai return tinggi pada tingkat risiko yang relatif sama.

Kata Kunci: Investasi,Return Portofolio, Model Elton dan Gruber, Indeks LQ-45
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ABSTRACT

Friska Monika Sari Siagian, 202110325280. Analysis of Optimal
Portfolio Formation of Big Bank Stocks in LQ-45 Using the Elton and Gruber

Model on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period.

This study aims to analyze the management of stock portfolios on the
Indonesia Stock Exchange using the Elton and Gruber Model, focusing on Big Bank
stocks included in the LQ-45 stock index during the 2019-2023 period. This study
uses monthly data for the 2019-2023 period, with data analysis techniques using
Microsoft Excel. The results of this study found that there were 3 stocks included in
the optimal portfolio with an Excess Return to Beta (ERB) value greater than the
Cut-Off Rate (CI), namely; Bank Central Asia Tbk (BBCA), Bank Rakyat Indonesia
Persero (BBRI) and Bank Mandiri (Persero) Tbk (BMRI). The results show that the
optimal portfolio is formed by stocks that have high returns at relatively the same

risk level.

Keywords: Investment, Portfolio Return, Elton and Gruber Model, LQ-45 Index
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