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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Beì$rdasarkan hasi$l peì$neì$li $ti$an deì$teì$rmi $nan ri$sk preì$mi$uì$m te ì$rhadap peì$ruì$sahaan 

non-bank dan non-keì$uì$angan di$ i$nde ì$ks LQ45 pada Bu ì$rsa Eì$feì$k I$ndone ì$si $a peì$ri $odeì$ 

2015–2024, bai$k seì$cara parsi $al mauì$puì$n si$muì$ltan, di$peì$roleì$h keì$si$mpuì$lan seì$bagai$ 

be ì$ri$kuì$t: 

 Dari$ hasi$l anali $si$s data paneì$l seì$cara si$muì$ltan, dapat di$si $mpuì$lkan bahwa 

vari$abe ì$l leì$veì$rage ì$ (DE ì$R), volati $li$tas saham, dan suì$kuì$ buì$nga seì$cara beì$rsama-sama 

be ì$rpeì$ngaruì$h si $gni $fi$kan teì$rhadap ri $sk preì$mi$uì$m saham. Teì$muì$an i $ni$ seì$jalan deì$ngan 

teì$ori$ Capi $tal Asseì$t Pri $ci$ng Modeì$l (CAPM), yang meì$neì$kankan bahwa pre ì$mi$ ri$si$ko 

di $peì$ngaru ì$hi $ oleì$h faktor ri $si $ko si$ste ì$mati$s seì$peì$rti$ leì$veì$rage ì$ peì$ruì$sahaan, ti$ngkat 

volati $li$tas saham, seì$rta kondi$si $ makroe ì$konomi$, teì$rmasuì$k peì$ruì$bahan suì$kuì$ buì$nga. 

 Se ì$meì$ntara i$tuì$, dari$ hasi$l anali $si $s data paneì$l se ì$cara parsi$al, peì$ngaruì$h masi$ng-

masi$ng vari$abe ì$l i $ndeì$pe ì$nde ì$n teì$rhadap ri$sk pre ì$mi $uì$m saham dapat di $uì$rai$kan seì$bagai$ 

be ì$ri$kuì$t: 

1. Leì$veì$rage ì$ (DE ì$R) me ì$nuì$njuì$kkan pe ì$ngaruì$h neì$gati$f si$gni$fi$kan teì$rhadap ri$sk 

preì$mi$uì$m. Arti $nya, peì$ruì$sahaan deì$ngan rasi $o DE ì$R yang leì$bi$h ti $nggi$ 

ceì$ndeì$ruì$ng meì$mi$li $ki$ ri$sk preì$mi$uì$m yang leì$bi$h reì$ndah. Hal i$ni$ dapat 

di$i $nteì$rpreì$tasi$kan bahwa pe ì$ruì$sahaan di$ seì$ktor non-bank dan non-keì$uì$angan 

muì$ngki $n me ì$mi$li$ki$ strateì$gi$ peì$ngeì$lolaan uì$tang yang eì$feì$kti$f, atauì$ di$duì$kuì$ng 

ole ì$h ase ì$t yang kuì$at, seì$hi$ngga mampu ì$ me ì$nuì$ruì$nkan peì$rseì$psi $ ri$si $ko dari$ 

i$nve ì$stor. 

2. Volati $li$tas saham ti $dak be ì$rpeì$ngaruì$h si$gni $fi$kan teì$rhadap ri$sk preì$mi $uì$m. 

Meì$ski$puì$n volati $li $tas se ì$ri$ng di$kai$tkan de ì$ngan keì$ti $dakpasti $an dan 

peì$ni $ngkatan ri$si $ko, dalam konteì$ks peì$neì$li $ti$an i $ni$, i$nveì$stor ti $dak 

me ì$nganggap flu ì$ktuì$asi$ harga saham se ì$bagai $ peì$neì$ntuì$ uì$tama preì$mi$ ri$si$ko. 
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Hal i $ni $ muì$ngki$n di $seì$babkan oleì$h karakteì$ri $sti$k pasar I$ndoneì$si$a yang reì$lati$f 

stabi $l atauì$ ole ì$h keì$mampu ì$an peì$ruì$sahaan dalam meì$nghadapi$ ri$si$ko pasar. 

3. Su ì$kuì$ bu ì$nga be ì$rpeì$ngaru ì$h neì$gati $f si $gni$fi $kan teì$rhadap ri$sk preì$mi$uì$m. Keì$ti $ka 

su ì$kuì$ buì$nga meì$ni$ngkat, i $nveì$stor ceì$nde ì$ruì$ng meì$ngali$hkan dananya keì$ 

i$nstruì$meì$n beì$bas ri$si $ko, seì$hi$ngga me ì$nuì$ruì$nkan peì$rmi $ntaan teì$rhadap saham 

dan meì$nyeì$babkan peì$nuì$ruì$nan ri$sk preì$mi$uì$m. Hal i$ni$ meì$nceì$rmi$nkan 

preì$feì$reì$nsi $ i $nveì$stor te ì$rhadap aseì$t de ì$ngan ri$si$ko leì$bi $h reì$ndah dalam kondi$si$ 

su ì$kuì$ buì$nga ti $nggi$. 

 Ke ì$si $mpuì$lan dari$ anali $si $s data paneì$l seì$cara parsi$al me ì$nuì$njuì$kkan bahwa DEì$R 

dan su ì$kuì$ buì$nga meì$ruì$pakan vari$abeì$l yang si $gni$fi $kan dalam meì$meì$ngaruì$hi $ ri$sk 

pre ì$mi $uì$m saham pada se ì$ktor non-bank dan non-keì$uì$angan di$ LQ45, deì$ngan arah 

pe ì$ngaru ì$h neì$gati $f. Seì$meì$ntara i $tuì$, volati$li$tas saham ti $dak teì$rbuì$kti$ beì$rpeì$ngaruì$h 

si $gni$fi$kan seì$cara stati $sti $k. Oleì$h kareì$na i $tuì$, peì$mahaman teì$rhadap struì$ktuì$r modal dan 

kondi $si $ makroeì$konomi$ teì$tap me ì$njadi $ kuì$nci$ peì$nti$ng dalam peì$ngambi $lan ke ì$puì$tuì$san 

i $nveì$stasi$ di$ seì$ktor i $ni$. 

5.2 Implikasi Manajerial 

Se ì$bagai $ i$mpli$kasi $ manaje ì$ri$al, peì$nuì$li $s meì$mbeì$ri$kan beì$beì$rapa saran yang dapat 

di $jadi $kan acuì$an bagi$ peì$ne ì$li$ti$ seì$lanjuì$tnya yang teì$rtari$k uì$ntuì$k meì$ngeì$mbangkan 

pe ì$neì$li $ti$an i $ni$ beì$rdasarkan hasi$l te ì$muì$an yang teì$lah di$peì$roleì$h. 

a. I$mpli$kasi $ bagi$ Akadeì$mi $si $s 

Hasi$l peì$neì$li$ti $an i $ni$ meì$mbeì$ri$kan kontri$buì$si$ dalam peì$ngeì$mbangan 

li$teì$ratu ì$r keì$uì$angan, khu ì$su ì$snya dalam peì$mahaman teì$ntang deì$teì$rmi $nan ri$sk 

pre ì$mi $uì$m di $ se ì$ktor non-bank dan non-keì$uì$angan. Teì$muì$an bahwa DE ì$R dan 

su ì$kuì$ buì$nga beì$rpeì$ngaruì$h si$gni $fi$kan seì$meì$ntara volati $li$tas saham ti$dak, 

meì$nuì$njuì$kkan adanya peì$rbeì$daan karakte ì$ri$sti$k pasar di$ I$ndone ì$si $a 

di $bandi $ngkan deì$ngan te ì$ori$ konveì$nsi $onal. Hal i$ni $ dapat meì$njadi$ pi$jakan 

uì$ntuì$k pe ì$neì$li $ti$an lanjuì$tan deì$ngan meì$nambahkan vari $abeì$l lai$n yang muì$ngki$n 

leì$bi$h se ì$su ì$ai$ deì$ngan di$nami$ka pasar dome ì$sti$k. 
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b. I$mpli$kasi $ bagi$ Prakti$si $ 

Bagi $ i$nveì$stor dan manaje ì$r portofoli $o, hasi$l peì$neì$li$ti$an i $ni$ dapat 

di $jadi $kan peì$rti $mbangan dalam me ì$nyuì$suì$n strateì$gi $ portofoli$o. Peì$nuì$ruì$nan ri$sk 

pre ì$mi $uì$m pada peì$ruì$sahaan de ì$ngan DEì$R ti$nggi $ meì$nuì$njuì$kkan bahwa 

leì$veì$rage ì$ ti$dak seì$laluì$ di$asosi$asi$kan de ì$ngan ri$si$ko ti $nggi$, teì$rgantuì$ng pada 

konteì$ks seì$ktoral dan manajeì$ri$al. Deì$mi$ki $an puì$la, peì$mahaman teì$ntang 

dampak suì$kuì$ buì$nga teì$rhadap preì$mi$ ri$si $ko dapat meì$mbantuì$ i $nveì$stor 

meì$reì$spons peì$ruì$bahan keì$bi$jakan moneì$teì$r seì$cara leì$bi$h ceì$rmat. 

c. I$mpli$kasi $ bagi$ Reì$guì$lator 

Bagi $ reì$guì$lator seì$pe ì$rti$ OJK dan BE ì$I$, hasi $l peì$neì$li$ti$an i$ni$ se ì$bagai$ dasar 

uì$ntuì$k meì$mpe ì$rkuì$at stabi $li$tas seì$ktor non-bank dan non-ke ì$uì$angan. Ke ì$bi$jakan 

yang me ì$ndorong transparansi $ dalam struì$ktuì$r modal dan peì$ngeì$lolaan ri$si$ko 

su ì$kuì$ bu ì$nga dapat meì$ni $ngkatkan ke ì$peì$rcayaan i $nveì$stor dan me ì$njaga daya 

tari$k pasar modal I$ndone ì$si$a dalam kondi $si $ fluì$ktuì$asi$ eì$konomi $ global. 

d. I$mpli$kasi $ bagi$ Peì$ne ì$li$ti$an Se ì$lanjuì$tnya 

Peì$neì$li$ti $an i$ni$ meì$mbeì$ri$kan wawasan meì$ngeì$nai$ peì$ngaruì$h leì$veì$rageì$ 

(DEì$R), volati $li$tas saham, dan su ì$kuì$ buì$nga teì$rhadap ri$sk preì$mi$uì$m saham 

seì$ktor non-bank dan non-keì$uì$angan di$ i $ndeì$ks LQ45. Namuì$n, Ni $lai$ adjuì$steì$d 

R-squì$are ì$d dalam pe ì$neì$li $ti$an i $ni$ seì$beì$sar 0,1944, yang be ì$rarti $ seì$ki $tar 80% 

vari$asi$ dalam ri$sk preì$mi $uì$m beì$luì$m di$jeì$laskan oleì$h modeì$l. Oleì$h kareì$na i$tuì$, 

pe ì$neì$li $ti$an seì$lanju ì$tnya di $sarankan uì$ntuì$k meì$masuì$kkan vari $abeì$l tambahan 

yang re ì$leì$van, antara lai $n: 

 Profi$tabi$li $tas peì$ruì$sahaan (ROEì$, ROA), uì$ntuì$k meì$nguì$kuì$r 

peì$ngaruì$h ki $neì$rja keì$uì$angan teì$rhadap preì$mi$ ri$si$ko. 

 Uì$kuì$ran peì$ruì$sahaan (total ase ì$t atauì$ kapi $tali$sasi$ pasar), seì$bagai$ 

i$ndi $kator skala dan stabi $li$tas opeì$rasi $onal. 

 Beì$ta saham, uì$ntuì$k me ì$nceì$rmi$nkan ri $si $ko si$ste ì$mati$s speì$si$fi$k 

peì$ruì$sahaan. 

 Li $kuì$i$di$tas saham (tuì$rnoveì$r rati$o, bi $d-ask spreì$ad), uì$ntuì$k 

meì$ni$lai$ seì$beì$rapa mu ì$dah saham di $peì$rdagangkan. 
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 Eì$kspeì$ktasi$ pasar (seì$nti $meì$n i $nveì$stor atauì$ i$ndeì$ks keì$yaki$nan), 

uì$ntuì$k me ì$nangkap peì$rseì$psi$ dan proyeì$ksi$ teì$rhadap kondi$si$ pasar. 

 Faktor makroeì$konomi $ lai$nnya seì$peì$rti $ i$nflasi $, ni$lai$ tuì$kar, dan 

peì$rtu ì$mbuì$han eì$konomi$, guì$na me ì$mpeì$rkaya peì$mahaman teì$rhadap 

di$nami$ka ri $sk preì$mi$uì$m di$ pasar modal I$ndone ì$si $a. 
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