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ABSTRAK 

 

Samuel Sandi, 202110325310. Analisis Pembentukan Portofolio Optimal Saham 

Saham Di Indeks Saham LQ-45 Menggunakan Model Elton Dan Gruber Periode 

2019-2024. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pembentukan portofolio 

optimal saham-saham yang tergabung dalam indeks LQ-45 di Bursa Efek 

Indonesia dengan menggunakan Model Elton dan Gruber selama periode 2019-

2024. Model Elton dan Gruber dipilih karena kemampuannya dalam 

menyederhanakan proses pemilihan portofolio melalui pendekatan trade-off antara 

return dan risiko, tanpa memerlukan matriks kovarians yang kompleks. Metode 

penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa 

harga saham bulanan, tingkat return pasar, dan suku bunga bebas risiko. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa pemilihan saham berdasarkan rasio excess return 

to beta menghasilkan portofolio yang lebih efisien dibandingkan dengan 

pendekatan tradisional. Selain itu, komposisi portofolio optimal yang dihasilkan 

mampu memberikan return yang kompetitif dengan tingkat risiko yang 

terdiversifikasi. Temuan ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi 

investor dalam pengambilan keputusan investasi yang lebih rasional dan berbasis 

data empiris. 

 

Kata kunci: portofolio optimal, model Elton dan Gruber, indeks LQ-45, return, 

risiko. 
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ABSTRACT 

 

Samuel Sandi, 202110325310. Analysis of Optimal Portfolio Formation of Stocks 

in the LQ-45 Stock Index Using the Elton and Gruber Models for the 2019-2024 

Period. 

This study aims to analyze the formation of an optimal portfolio of 

stocks included in the LQ-45 index on the Indonesia Stock Exchange using the 

Elton and Gruber Models for the 2019-2024 period. The Elton and Gruber 

Models were chosen because of their ability to simplify the portfolio selection 

process through a trade-off approach between return and risk, without requiring 

a complex covariance matrix. This research method uses a quantitative approach 

with secondary data in the form of monthly stock prices, market return rates, and 

risk-free interest rates. The results of the study indicate that stock selection based 

on the excess return to beta ratio produces a more efficient portfolio compared to 

the traditional approach. In addition, the composition of the optimal portfolio 

produced is able to provide competitive returns with a diversified level of risk. 

These findings are expected to contribute to investors in making more rational 

investment decisions based on empirical data. 

 

Keywords: optimal portfolio, Elton and Gruber model, LQ-45 index, return, risk. 
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