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ABSTRAK

Samuel Sandi, 202110325310. Analisis Pembentukan Portofolio Optimal Saham
Saham Di Indeks Saham LQ-45 Menggunakan Model Elton Dan Gruber Periode
2019-2024.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pembentukan portofolio
optimal saham-saham yang tergabung dalam indeks LQ-45 di Bursa Efek
Indonesia dengan menggunakan Model Elton dan Gruber selama periode 2019-
2024. Model Elton dan Gruber dipilih karena kemampuannya dalam
menyederhanakan proses pemilihan portofolio melalui pendekatan trade-off antara
return dan risiko, tanpa memerlukan matriks kovarians yang kompleks. Metode
penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa
harga saham bulanan, tingkat return pasar, dan suku bunga bebas risiko. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa pemilihan saham berdasarkan rasio excess return
to beta menghasilkan portofolio yang lebih efisien dibandingkan dengan
pendekatan tradisional. Selain itu, komposisi portofolio optimal yang dihasilkan
mampu memberikan return yang kompetitif dengan tingkat risiko yang
terdiversifikasi. Temuan ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi
investor dalam pengambilan keputusan investasi yang lebih rasional dan berbasis
data empiris.

Kata kunci: portofolio optimal, model Elton dan Gruber, indeks LQ-45, return,
risiko.
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ABSTRACT

Samuel Sandi, 202110325310. Analysis of Optimal Portfolio Formation of Stocks
in the LQ-45 Stock Index Using the Elton and Gruber Models for the 2019-2024
Period.

This study aims to analyze the formation of an optimal portfolio of
stocks included in the LQ-45 index on the Indonesia Stock Exchange using the
Elton and Gruber Models for the 2019-2024 period. The Elton and Gruber
Models were chosen because of their ability to simplify the portfolio selection
process through a trade-off approach between return and risk, without requiring
a complex covariance matrix. This research method uses a quantitative approach
with secondary data in the form of monthly stock prices, market return rates, and
risk-free interest rates. The results of the study indicate that stock selection based
on the excess return to beta ratio produces a more efficient portfolio compared to
the traditional approach. In addition, the composition of the optimal portfolio
produced is able to provide competitive returns with a diversified level of risk.
These findings are expected to contribute to investors in making more rational
investment decisions based on empirical data.

Keywords: optimal portfolio, Elton and Gruber model, LQ-45 index, return, risk.

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



KATA PENGANTAR

Puji Tuhan dan Puji Syukur saya ucapkan kepada Tuhan Yang Maha
Esa, Sehingga skripsi dengan judul "Analisis Pembentukan Portofolio Optimal
Saham di LQ-45 Menggunakan Model Elton dan Gruber di Bursa Efek Indonesia
Periode 2019-2024" dapat di selesaikan oleh penulis. Penulis ini tidak mungkin
terselesaikan dengan baik tanpa adanya dukungan, bimbingan, bantuan, serta doa
dari berbagai pihak selama penyusunan skripsi ini . Oleh karena itu, dengan

kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada:

1. Irjen Pol. (Purn) Dr. Drs. Bambang Karsono, S.H., M.M selaku Rektor
Universitas Bhayangkara Jakarta Raya

2. Dr. Yayan Hendayana, S.E., M.M selaku kepala dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Bhayangkara Jakarta Raya

3. Dr. Dovina Navanti, S.T., M.M selaku Kaprodi Manajemen Universitas
Bhayangkara Jakarta Raya

4. Cahyadi Husadha, S.E., M.M selaku Dosen Pembimbing saya yang telah
menyediakan waktu, tenaga, dan pikiran untuk mengarahkan penulis
dalam menyelesaikan Tugas Akhir

5. Bapak Supriyanto S.E., M.M selalu Dosen Pembimbing Akademik saya

6. Orangtua saya yaitu Edison Simanungkalit yang selalu ada, selalu
mendukung saya dalam bentuk apapun, memberikan semangat dan
mendoakan penulis dalam penyelesaian skripsi

7. Keluarga Besar Op. Maria yang selalu mendukung dan memberikan

semangat kepada penulis dalam penyelesaian skripsi

Vi

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



8. Seluruh teman-teman seperjuangan yang selalu membantu, mendukung,
serta bekerja sama dalam suka dan duka dalam atau di luar perkuliahan

9. This thesis is more than just an academic requirement, it is a journey
filled with emotions, lessons, and growth. And at every step of the

journey, there is one light that always accompanies me, you.

Penulis menyadari bahwa masih banyak kekurangan dalam penyusunan
proposal skripsi ini, saran dan kritik yang membangun sangat di harapkan.
Semoga proposal skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca dan khusus

nya bagi penulis sendiri.

Jakarta, Juni 2025

Penulis

Samuel Sandi

vii

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



DAFTAR ISl

LEMBAR PERSETUJUAN PEMBIMBING ......cccociiiniiieiteentee et i
LEMBAR PENGESAHAN ...ttt e e e et ee e e s e e ree e e e e s e nene ii
LEMBAR PERNYATAAN ...ttt s sttt s s iii
ABSTRAK ettt ettt et e e s bt e s a e st e sttt e bt e bt e he e st eteeteens iv
ABSTRACT Lttt et e bt esb e e s ae e st e s abe s be e bt e bt e s beesaeeeateeteans v
KATA PENGANTAR ...ttt sttt sttt s b et sae et b e nees Vi
DAFTAR IS .ottt ettt st et b e st sbe et bt e b et e e e iX
DAFTAR TABEL ...ttt s st st Xi
DAFTAR GAMBAR. ... oottt st st sttt et e sae e st st sabesbe e beenas xii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt ettt sttt e s e e s xiii
BAB1........... N o NCE TN T N e 1
PENDAHULUAN ...ttt ettt sttt st e sbe e sh e saeesatesabeebeesbeesnees 1
1.1 Latar Belakang Masalah ... 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN......cciiiiriiiiiiieieee e s 8
1.3 TUJUAN MASAIAN ...ttt 9
1.4 Manfaat Penelitian ...........cocoiiiiiiiiiieec e 9
1.5 Sistematika Tugas AKNIT .......ccooiiiiiieiceeeesecee et 10
BAB Il .. R e gy o et vy 2 - gl nonancnencheanee s e ceeretreeeeneenee 12
TINJAUAN PUSTAKA ..ttt site st st s ste s sbeesatesasesabesseenseenseas 12
2.1 Teori Re@ritis.\.....J AN AL AN Lo e 12
2.1.1  Teori POrtOfOli0....cc.cviuiiiieieiiicieici e 12
2.1.2  Return POrtofolio ....c..c.eveueiiiiiciiicieiciic e 13
2.1.3  RISK POItOfOli0......cceiiiiiiiiiiiececcc e 15
2.1.4  Portofolio Optimal.........ccooieieieiieieeseees ettt 15
2.1.5  Portofolio EFiSIEN ....c..ccoiiiiiiiiieeeee e 17
2.1.6  Konsep Return dan RiSK.........cooiieiriiieeeeeeeeeeeeee e 18
2.1.7  TEONT INVESTASI....ccverviriiieieieieieeieeeste ettt 20
2.1.8  Model EIton dan Gruber..........ccocoviiniinicincincneseeeeeee e 21
2.1.9 Portofolio Optimal berdasarkan model Elton dan Gruber .................... 22
2.1.10 SAham LQ-45 ... ettt ae 24

2.2 Telaah EMPIFIS c.cooueeieeeeeeeee ettt sttt s 24

ix

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



2.3 Kerangka PEMIKIFAN.........ccccvevieiiieieececese ettt 28

BAB Tttt st st ettt b e she e e s s 29
METODE PENELITIAN ...ttt ettt sttt e e 29
3.2 Populasi dan SAmMPEl.........cooeiiiiiireeee e 29
3.2 L POPUIBSH ...t 29
3.2.2 SAMPEL ..ttt e et e s reeraenbe s 31

3.3 Metode Pengumpulan Data...........ccceeveieiieiieiiicieseseeeceeeere e 32
3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............ccccooeveninencncieneniennene 32
3.5 Metode ANaliSiS DALA........ccerverieieieiieieriesese e 35
BAB TV ettt et e be e b s ae e st 36
ANALISIS DAN PEMBAHASAN . ...t 36
4.1 Gambar Umum SAMPEL........cceiuiiiiiiiiiciice e 36
4.2 Data DesKITPTIT .....c.coveieieeeieeeteseeee ettt 36
4.3 Pr0OSES ANANISIS ..ottt ettt ettt 38
4.4 HaSH ANGLISIS ..o s 48
BAB VR e N A N N NN 50
KESIMPULAN DAN SARAN ...ttt sttt ettt st ssteesaeesaeesaee e 50
5.1 KRESIMPUIAN ... . N e eonerr s\ S Yperarenearhe s Lunsanssarardansazaneefl-Weeeoverererssersese 50
5.2 SERANL...L......... \MN AL .. Soperrsrrrooresrosroserorede s REEUOIAD e orenerorguenncsnell B oonvinninnininens 51
DAFTAR PUSTAKA . ettt sttt sttt e st s 53
LAMPIRAN. ... ettt ettt sttt sbe e s bt e sa e et e e teesbeesaeesaeesaee 56

X

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



DAFTAR TABEL

Tabel 1 1 Return Saham Indeks Saham LQ-45 Periode 2019 - 2024 ..................... 6
Tabel 2 1 Penelitian Terdanulu .........ccccoovieiiiiiiiiiecee e 25
Tabel 3 1 Daftar Saham Anggota Indeks Saham LQ-45...........cccccevviiiiveneennenn, 30
Tabel 3 2 Variabel dan Skala Pengukuran ............cccccoovveiieii e 33
Tabel 4 1 Daftar Saham INdeks LQ-45 ........covviiiiiiiiiee e 36
Tabel 4 2 Data Indeks Saham LQ-45........c.cooiiiiiiiiiiiie et 38
Tabel 4 3 E(Ri), STDev dan Variance saham individual .............ccccccoevverrnnnnne. 41
Tabel 4 4 Saham-Saham Pembentukan Portofolio Optimal .............ccccoceeiiinnne. 43
Tabel 4 5 Beta dan Variance Error masing-masing saham ............ccccccoveneneninnne. 44
Tabel 4 6 Cutt-Off Point Saham Indeks LQ-45........cccoooiiieiiiiieiecce e 45
Tabel 4 7 Saham dengan ERB diatas Ci ..........cccoceiiiiiininiiinieice e 46
Tabel 4 8 Penentuan Bobot Saham ... 47
Xi

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



DAFTAR GAMBAR

Gambar 4 1 Grafik Perusahaan Indeks Saham LQ-45..........oooveoieiieneeneeceeceeceeeveeveens

xii

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 : Uji Plagiarisme
Lampiran 2 : Uji Referensi

Lampiran 3 : Hasil Analisis Saham Indeks LQ-45 Periode 2019-2024

Lampiran 4 : Kartu Bimbingan

Lampiran 5 : Daftar Riwayat Hidup

Analisis Pembentukan.., Samuel Sandi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 2025



	01-202110325310-Cover.pdf (p.1)
	02-202110325310-Lembar Persetujuan Pembimbing .pdf (p.2)
	03-202110325310-Lembar Pengesahan .pdf (p.3)
	04-202110325310-Lembar Pernyataan .pdf (p.4)
	05-202110325310-Abstrak.pdf (p.5)
	06-202110325310-Abstract.pdf (p.6)
	07-202110325310-Kata Pegantar.pdf (p.7-8)
	08-202110325310-Daftar Isi.pdf (p.9-10)
	09-202110325310-Daftar Tabel.pdf (p.11)
	10-202110325310-Daftar Gambar.pdf (p.12)
	11-202110325310-Daftar Lampiran.pdf (p.13)



